COMISION TERCERA CONSTITUCIONAL PERMANENTE
HONORABLE CAMARA DE REPRESENTANTES

ACTA No. o5
19 de agosto de 2015

En la ciudad de Bogota, D. C., siendo las 11:09 a.m., del dia miércoles 19 de agosto
de 2015, se reunieron en el Salon de Sesiones “FELIPE FABIAN OROZCO
VIVAS?”, los integrantes de la Comision Tercera Constitucional Permanente de la
Honorable Camara de Representantes, bajo la Presidencia del Honorable
Representante = ALEJANDRO CARLOS CHACON CAMARGO; Ia
Vicepresidencia del Honorable Representante ARMANDO ZABARAIN D’
ARCE, y la Senora Secretaria General de la Comision doctora ELIZABETH
MARTINEZ BARRERA.

La Sefiora Secretaria General doctora ELIZABETH MARTINEZ BARRERA,
por orden de la Presidencia, procedié hacer el llamado a lista en la Comisiéon
Tercera de la Camara y contestaron los siguientes HH.RR.: BETANCOURT
PEREZ BAYARDO GILBERTO (Opcién Ciudadana-Nariiio), BLANCO
ALVAREZ GERMAN ALCIDES (Conservador-Antioquia), CASTILLO
GARCIA NANCY DENISE (Liberal Valle del Cauca), CHACON CAMARGO
ALEJANDRO CARLOS (Liberal-Norte de Santander), CONTENTO SANZ
ELDA LUCY (Partido de la U-Meta), CRISSIEN BORRERO EDUARDO
(Partido de la U-Atlantico)) CUENCA CHAUX CARLOS ALBERTO (Cambio
Radical-Guainia), GARCIA JACQUIER PIERRE EUGENIO (Centro
Democratico-Tolima), HOUSNI JALLER JACK (liberal-San Andrés
Providencia y Santa Catalina), PADAUI ALVAREZ HERNANDO JOSE
(Cambio Radical-Bolivar), PEREZ PINEDA OSCAR DARIO (Centro
Democratico-Antioquia), PIEDRAHITA LYONS SARA HELENA (Partido de
la U-Cérdoba), RAMIREZ VALENCIA LEON DARIO (Partido de la U-
Antioquia), ROJAS VERGARA CANDELARIA PATRICIA (Opcion
Ciudadana). En total catorce (14) Honorables Representantes.

Senior Presidente, contestaron a lista catorce (14) Honorables Representantes en
consecuencia existe quérum para deliberar.

En el transcurso de la sesion se hicieron presentes los HH.RR: ARANGO
TORRES JAIR (Cambio Radical-Vaupés), BARGUIL ASSIS DAVID
ALEJANDRO (Conservador-Cérdoba), BARRERA RUEDA LINA MARIA
(Conservadora-Santander), CARDENAS MORAN JOHN JAIRO (Partido de
la U-Cauca), CLAVIJO CLAVIJO ORLANDO ALFONSO (Conservador
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Cundinamarca), GOMEZ AMIN MAURICIO (Liberal-Atlantico), MENDEZ
BECHARA RAYMUNDO ELIAS (Partido de la U-Cérdoba), MORENO
VILLAMIZAR CHRISTIAN JOSE (Partido de la U-Cesar), ORTIZ NOVA
SANDRA LILIANA (Alianza Verde-Boyacd), RAMIREZ CORTES CIRO
ALEJANDRO (Centro Democratico-Boyacd), SERRANO PEREZ JAIME
ENRIQUE (Liberal-Magdalena), VELASQUEZ NIETO OLGA LUCIA
(Liberal- Bogotd), ZABARAIN D’ARCE ARMANDO ANTONIO
(Conservador-Atlantico). En total trece (13) Honorables Representantes.

Presentaron excusa los HH. RR.: ARROYAVE BOTERO FABIO ALONSO
(Liberal-Valle del Cauca), BONILLA SOTO CARLOS JULIO (Liberal-Cauca).
En total dos (2) Honorables Representantes. (Se anexan excusas).
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AQUIVIVE LA DEMOCRACIA

Bogota D.C., Agosto 19 de 2015. 5
COMISION K

Doctora

Elizabeth Martinez Barrera

Secretaria L B
Comisién Tercera Constitucional Permanente Wrmsatieo /3
Camara de Representantes T e
L.C.

Ref: Pr ion de por inasi 1cia a sesién Comision.
Cordial saludo.

Por medio del presente, me permito presentar ante usted y ante los miembros de la
Mesa Directiva de la Comisiéon Tercera Constitucional Permanente de la Camara de
representantes excusa por la inasistencia a la sesiones de la Comision Tercera
Econémica Constitucional Permanente citada para los dias Martes 18 de agosto y
Miércoles 19 de agosto de 2015

Para lo cual me permito anexar excusa medica correspondiente.

De antemano agradezco la atencion a la presente,

Cordialmenfe,

Carlo! Bonilla Soto
Represgn te a la Camara Cauca.

|
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COMISION TERCERA

Bogota, D.C., 19 de agosto 2015 CAREEIE PO
Rscitide Por . LA
FAAB-070-15 Feche: A =1/
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Hora: //Jﬁ// /96/)/(

20 dadicele

Doctora

ELIZABETH MARTINEZ BARRERA
Secretaria General

CQMISI()N TERCERA CONSTITUCIONAL
CAMARA DE REPRESENTANTES

Ciudad

Apreciada Doctora:

De manera comedida le solicito se dispense la inasistencia a la sesion
programada por esa Célula Legislativa para el dia de hoy, en virtud a que por
razones de fuerza mayor el representante Fabio Alonso Arroyave Botero, no
alcanzo a concurrir al pais, encontrandose bajo permiso concedido por la Mesa
Directiva de la Corporacion, segln Resolucion MD-1514 del 4 de agosto de

2015.
Cordialmente,
QQ As .'\O' ‘\-«‘
F/A MARBIN LUPE CARDOZO RAMIREZ
ASESORA U.T.L.

FABIO ALONSO ARROYAVE BOTERO
REPRESENTANTE CAMARA VALLE DEL CAUCA

c.c. comision de acreditacion documental

NOTA. Los respectivos soportes médicos, de inasistencia a las sesiones de Comisién, reposan en la
Comisién de Acreditacién Documental.
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Hace uso de la palabra el Senior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Sefiora Secretaria, le pido el favor de
leer el Orden del Dia del Dia.

Hace uso de la palabra la Seiniora Secretaria General doctora
Elizabeth Martinez Barrera. Con gusto Presidente.

ORDEN DEL DIA
Sesion Ordinaria del dia miércoles 19 de agosto de 2015
RECINTO “FELIPE FABIAN OROZCO VIVAS”

COMISION TERCERA CONSTITUCIONAL PERMANENTE CAMARA DE
REPRESENTANTES

I
LLAMADO A LISTA Y VERIFICACION DEL QUORUM
II

Presentacién informe Banco de la Republica aprobado mediante Proposicion 12
del dia 5 de agosto de 2015, suscrita por los honorables representantes: Alejandro
Carlos Chacon, Olga Lucia Velasquez, Armando Antonio Zabarain, Oscar Dario
Pérez Pineda, Pierre Eugenio Garcia Jacquier, Ciro Alejandro Ramirez Cortes,
Fabio Alonso Arroyave Botero y otras firmas mds.

De conformidad con el articulo 5°. de la Ley 31 de 1992, citese en la fecha que
establezca la Mesa Directiva al Gerente General y a los miembros de la Junta
Directiva del Banco de la Reptiblica con el fin de que le expliquen a los miembros
de la Comision Tercera de la Honorable Camara de Representantes, el contenido
del informe del presente periodo asi como las decisiones adoptadas en el mismo.

Cuestionario suscrito por los Honorables Representantes: PIERRE GARCfA
JACQUIER, OSCAR DARIO PEREZ PINEDA, CIRO ALEJANDRO RAMIREZ
CORTES. Aprobado mediante proposicion No. 11 del dia 28 de julio de 2015.

1. ¢ Cuanto calculan ustedes que sera el déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pago para el aiio 2014 y estimado 2015? ¢Ese déficit que ustedes
calculan como sera financiado?
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2.

¢Cudl es el menor volumen de inversién extranjera directa en el pais en lo

que ha corrido del afio 2015 y al cierre del 2014?

3.

¢Cudl es el volumen total de la disminucion de la inversion interna y

externa en Colombia en lo que ha corrido del afio 2015 y al cierre del 2014?

4.

10.

11

¢Como ven ustedes el tema de las tasas de interés en los EE.UU?

- Es cierto como ha salido en las noticias, que se van a incrementar
posiblemente en el mes de diciembre por parte de la FED? ¢Cudal sera el
efecto que eso tendra en la economia colombiana?

¢Cudl es el valor adicional al servicio de la deuda de Colombia teniendo en
cuenta la devaluaciéon de lo que ha corrido del ano? ¢Esto como se
financiara?

La canasta de monedas en que estan representadas las reservas
internacionales de Colombia équé utilidades dieron en el anio anterior?
¢Cudales son las estrategias para mejorar la rentabilidad de estos fondos?
¢Ese nivel de reservas es el adecuado o ustedes creen que debera ser
superior o menor y por qué?

Ya hay brotes o sintomas del tema inflacionario, écomo lo proveen ustedes?

¢Cudal ha sido el efecto en el consumo en Colombia por efectos de la
devaluacion del peso colombiano frente al dolar? ¢Cémo piensan ustedes
actuar para incentivar el consumo de los productos colombianos?

¢Esta el pais generando superavit o déficit primario? ¢De qué monto es el
mismo? No se ve ningiin sintoma de intenciéon de ahorro por parte del
Gobierno Nacional.

¢Cudl creen ustedes que fue el resultado para la industria y para el
empresariado colombiano en general, de la Reforma Tributaria (del aio
2014) y del Plan PIPE (2014-2015)?

.Dados los fenémenos externos e internos a que esta sometida la economia

colombiana ¢Qué piensa hacer la Junta Directiva del Banco de la
Reptiblica con la tasa de interés en Colombia?
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12.¢Consideran que es momento para dar inicio a una politica monetaria
ciclica de tipo gradual con presencia de mayores operaciones,
representadas en OMAS?

13.Dado un proceso de desaceleracion de la economia colombiana: ¢Coémo
consideran la robustez en la funcién de ahorro de los colombianos respecto
a nuevas inversiones? ¢Valdria la pena revisar la tasa de interés a la baja
en funcién de un mayor flujo en la formacién bruta de capital?

14.Dado que el tipo de cambio es flexible: ¢Cémo prevén ajustar en términos
relativos la divisa para que no afecte la demanda interna y genere brotes
de inflacién?

15. El consumo interno ha ejercido una fuerte presion sobre el crédito de libre
destinacion: Qué posicion tienen frente al incremento de la cartera
crediticia en sectores de mayor riesgo sobre todo en presencia de una
fuerte rotacion laboral que fricciona el ingreso?

16.Aunque la FED incremente las tasas de interés en forma gradual: ¢Cual es
la alternativa de la politica monetaria para mantener el flujo de
inversiones a nivel de colocaciones periddicas en portafolios con alto
riesgo?

III
LO QUE PROPONGAN LOS HONORABLES REPRESENTANTES A LA CAMARA.
Leido el orden del dia Senor Presidente.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacéon Camargo. d<Ya tenemos quérum seiora
Secretaria?

Hace uso de la palabra la Senora Secretaria General doctora
Elizabeth Martinez Barrera. Ain no tenemos quoérum decisorio, sefor
Presidente.

Hace uso de la palabra el Senior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Entonces demos paso a las
intervenciones de los Honorables Congresistas, dando inicio a los muchos
interrogantes que tienen los comparieros, antes de que procedamos a tener el
quorum decisorio para aprobar el Orden del dia. Un saludo muy especial a los
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invitados al doctor José Dario Uribe Escobar, Gerente General del Banco de la
Reptiblica, a los miembros codirectores del Banco de la Republica, Carlos Gustavo
Cano, Juan Pablo Zarate, Cesar Vallejo, Adolfo Meisel y a la amiga de esta
Comision, la doctora Ana Fernanda Maiguashca, un saludo muy especial.

Sabemos que el doctor Oscar y algunos comparneros, tienen algunas apreciaciones
frente al informe del Banco de la Republica, unos interrogantes frente a la politica
macroeconomica que se esta utilizando en este momento en el pais, y yo creo que
podemos aprovechar en este momento... (Creo que ya tenemos quérum decisorio
Secretaria?

Hace uso de la palabra la Seniora Secretaria General doctora
Elizabeth Martinez Barrera. Si sefior Presidente, ya tenemos quoérum
decisorio puede usted someter a consideracion el Orden del Dia.

Hace uso de la palabra el Seinior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Certificado por la Secretaria el quéorum
decisorio con la llegada del doctor Serrano. Sometemos a consideracion el Orden
del Dia, queda sometido a discusion, queda cerrada la discusion. {Se aprueba
Secretaria?

Hace uso de la palabra la Senora Secretaria General doctora
Elizabeth Martinez Barrera. Ha sido aprobado el Orden del Dia, Presidente.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Gracias. Damos inicio a la presentacion
del informe del Banco de la Repiiblica.

Con antelacion esta Comision ha hecho unas preguntas, también en consideraciéon
al Banco de la Reptblica, que seguro fueron respondidas en debido tiempo por
parte de la instituciéon, pienso, -no sé- si consideran ustedes que, companeros
para sugerencia, si creen que inicie el Banco de la Republica rindiendo su informe
conforme a la Ley, o si consideran ustedes, que quieren hacer un esbozo general
de las inquietudes que tienen algunas de las personas, ademads que quisieron ser
citantes, para que en su informe y contestacion pueda también el doctor José
Dario darle respuesta.

No sé qué considere doctor Oscar, ¢Quiénes estan aqui?, Pierre también esta aqui
de los que citaron, éprefieren hacer un bosquejo general y después preguntar
directo? Inicie entonces doctor Oscar, si es tan amable, un bosquejo general de las
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inquietudes que tienen, para que el Banco de la Repiiblica pueda responder a las
mismas. Doctor Oscar Dario.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Oscar Dario Pérez
Pineda. Si muchas gracias senior Presidente. Este es un debate que podriamos
decirles, complementario a los otros debates que hemos venido adelantandole al
Ministro de Hacienda, al Director de la DIAN y a todos estos funcionarios, a la
Ministra de Industria, Comercio y Turismo, porque todos van siempre orientados
hacia un mismo fin, entonces, dcudl puede ser el resultado de la economia
colombiana, no solamente frente a los factores internos, sino a los choques a los
que estamos sometidos y a los vaivenes internacionales, a que estan sometidas
hoy todas las economias del mundo?

El Banco es prédigo en informacién, nos manda informes permanente y
recurrentemente como es su obligacién, y dentro de muchos de esos informes,
recibimos las investigaciones que adelanta el departamento técnico de
informaciéon econémica del mismo Banco, a través de unas encuestas; unas
encuestas que le hacen a los empresarios, a los sindicatos, a los académicos, en
fin, al sector productivo en general y al sector servicio y al mismo Gobierno.

Y en esa tiltima encuesta que nos llego, del mes de abril, que no vamos a repetir lo
que le dijimos al Ministro de Hacienda por supuesto, yo me tomé el tiempo de
comparar esa encuesta, con la encuesta que hizo también la ANDI recientemente
entre sus asociados, y encuentro que esta encuesta, hecha sobre las perspectivas
que tienen todas estas instituciones y empresarios y sindicatos, de lo que resta del
afo 2015, y frente al afio 2016, repito este es abril que es la tilltima que conocimos
del Banco, no sé si haya habido una posterior; se analizan varios factores esta
hecha entre las cuatro principales ciudades, Bogota, Medellin, Cali, Barranquilla,
deberia ser mucho mas extensiva, supongo yo pero al menos esa es la que nos
entregaron.

Esta encuesta, muestra una fuerte reduccion del porcentaje de confianza que
tienen los encuestados con relacion a las metas; émetas en que temas? en la
inflacion, en la liquidez, en el crédito, en el empleo, en la tasa de interés, en fin, en
la tasa representativa de mercado etc. y fundamentan esa falta de confianza, en
que hay un incremento considerable del factor inflacionario, entonces ese es el
primer tema, la inflacién.

El Banco en esta encuesta, analiza y dice: que la inflaciéon puede tomar una
tendencia decreciente en lo que resta del ano, al afirmar que es posible que esta
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variable, siga una tendencia bajista durante los proximos doce meses -esto es en
abril- ahi la inflacion era del cuatro punto cincuenta y seis (4.56%), en la
respuesta que el Banco nos entregd, ya a julio, o sea, ha pasado abril, mayo y
junio, un trimestre mds, ya nos muestra la inflacion de este ano a junio y es del
cuatro punto cuarenta y seis por ciento (4.46%).

Como podra observar senior Gerente General, no ha habido tendencia bajista, ahi
fallaron los pronésticos; tres meses después, tenemos casi que el mismo indicador
inflacionario, pues es una de las tareas fundamentales del Banco de la Repiiblica
mantener una inflacién bajo control y uno se hace una pregunta como esta: éSi la
inflacion es del cuatro punto cinco por ciento (4.5%) -para que lo digamos en
términos redondos- y la tasa de interés de referencia es del cuatro punto cinco
por ciento (4.5%), cudl es el mensaje que con eso le estamos mandando a los
ahorradores en Colombia?

Si la remuneracion en términos reales es cero, en términos reales el que invierta
cien pesos ($100), le pagan el cuatro y medio por ciento de tasa (4 1/2%) y de
pronto, hay algiun banco por ahi que se equivoque y le pague el cinco (5), pero si
la inflacion es del cuatro y medio (4 ¥2%), entonces la remuneracioén real es cero
(0), o sea que estamos poniendo en Colombia a que el dinero no rente, por el
contrario, pierda valor por aquel concepto del valor del dinero en el tiempo.

Estas son preguntas que van quedando ahi, sefior Director, pues las
consecuencias de una inflaciéon alta todos las conocemos, y aqui miramos que
parte de esa inflacion, y eso lo analizan ustedes con precision, parte de esa
inflacion crecida, se debe entre otros a los siguientes aspectos, una oferta
agropecuaria reducida, étiene Colombia una oferta agropecuaria reducida?
entonces yo no sé ayer que tanto se ufanaba el Senor Ministro de Agricultura en el
debate en el Senado de la Reptblica, él piensa lo contrario, dice el Banco que
tenemos una oferta agropecuaria reducida, por los bajos precios alcanzamos por
los alimentos en el pasado, también dicen, que unas de las razones de este
incremento inflacionario, son unas condiciones climaticas poco favorables; yo no
sé qué conexion tengan en esto y que evidencia tengan porque por el contrario lo
que hemos escuchado es que no se dieron los fenémenos del ninio, con la fuerza,
con la frecuencia y con las consecuencias, que inicialmente consideraron algunos.

También dicen, que hay una fuerte depreciacién del tipo de cambio, desde
mediados del ano 2014, afectando los bienes finales el precio y los costos de los
insumos, ya usted nos explicara Senor Director, a que nuevas causas le atribuyen

SECRETARIA COMISION III ACTA No. 05 DEL 19 DE AGOSTO DE 2015 Pégina 9



el que la inflacion no esté decreciendo, como lo preveian los mismos técnicos del
Banco y a que causas se deben, que por el contrario esté creciendo.

Existe un tema adicional, que es colateral también a éste, como son colaterales la
Reforma Tributaria y lo que analizamos con el Ministro de Hacienda, vuelvo y
repito, el debate es uno dividido en tres, pero por supuesto no vamos a repetir el
debate, que le hicimos al Ministro de Hacienda ni al Director de la DIAN, vamos a
enfocarlo es con relacion al Banco de la Repiiblica.

Entonces le preguntamos, dcudl era el déficit en la cuenta corriente de la balanza
de pagos? y el Banco de la Repiiblica nos ha respondido con claridad, que ese
déficit va a llegar al final de este afio a cerca del seis por ciento (6%) del producto
interno bruto, y dentro de las causas que atribuyen ese resultado catastrofico,
porque seis por ciento (6%) de déficit, es decir, seis por ciento del PIB, quiere decir
que las compras, las importaciones superan en mds de veinte (20) mil millones de
dolares las ventas, las exportaciones; eso no significa sino, que le estamos
comprando trabajo al extranjero, si eso es asi, écomo vamos a financiar ese
déficit? y pues hay teorias, que por la inversion extranjera directa, la inversion de
portafolio, pero las dos tampoco van bien, también van en caida.

Me voy a remitir a un informe que sacé Portafolio el 6 de agosto, porque la
esperanza es que exportemos, aquellos bienes y servicios que no estén conectados
con los energéticos, es la esperanza, vamos a exportar productos
manufacturados, vamos a exportar del sector agropecuario, vamos a exportar
todo este ingenio de los colombianos, y tampoco ahi hemos arrancado, como
tampoco hemos arrancado a los paises de destino; dice este informe que a junio
hemos exportado diecinueve (19) mil doscientos cincuenta y nueve (259) millones
de dolares, y a junio de 2014 habiamos exportado, veintisiete (277) mil novecientos
noventa y nueve (999) millones de ddlares, es decir, tenemos una caida del treinta
y uno punto dos por ciento (31.2%), ahi ya lo analizan por paises entre China,
Estados Unidos, etc.

Es decir, la esperanza de las exportaciones no conectadas con el sector energético
tampoco parece ser, son las que nos van a dar las luces, no nos van a salvar.

Nos dice el informe del Banco de la Repiiblica, que ese déficit lo financiariamos
con inversion extranjera directa y con inversion de portafolio, pero el mismo
Banco nos dice que la inversion extranjera directa esta cayendo, y que la
inversion de portafolio igualmente, eso lo analizan en el informe de la pdgina 64 a
la 66, nos explican las razones por las cuales esa inversion esta cayendo.

SECRETARIA COMISION III ACTA No. o5 DEL 19 DE AGOSTO DE 2015 Pégina 10



Yo quiero decir, que esto no es una cosa contra la economia colombiana
tinicamente, estos son efectos de choque que estan afectando a muchas economias,
no solamente a la nuestra, ahi esta Brasil, ahi esta Argentina, esta México, esta
Chile y muchos otros paises, para que no vayan a suponer que esto tiene una
orientacion hacia el Gobierno del doctor Santos, no, esto es una realidad, una
realidad en la que estamos sentados.

Y dice el seiior Gerente, que estamos reduciendo el volumen de inversion
extranjera en Colombia, que viene cayendo, y las perspectivas para el aino 2016
tampoco son las mas alentadoras, entonces sefior Director ¢cuales otros caminos
hay para financiar? como combina eso con el déficit fiscal, que usted mismo nos
analizo en el Presupuesto y nos dijo que vamos a llegar a un déficit fiscal del tres
punto seis por ciento (3.6%), de un PIB, que entre otras cosas dice usted también,
que va a disminuir en dolares por la tasa de cambio y dice, que ese déficit va a
llegar a un tres punto seis por ciento (3.6%) del producto interno bruto, algunos
otros dicen que puede llegar al cuatro por ciento (4%) del producto interno bruto
Yy que eso puede llegar a estar alrededor de los veinticinco (25) o veintiséis (26)
billones de pesos, écomo lo vamos a financiar?, custed considera que hay una
verdadera politica de racionalizaciéon y utilizacién del gasto publico?, ési hay
coherencia?, porque lo que si no esta bien hecho, seiior Gerente del Banco de la
Republica, que usted esa pregunta no la analiza y le doy la razoén porque no es su
competencia, es que los ingresos fiscales si vienen creciendo en Colombia, pero
creciendo a titulo de qué, a costa de quién, y ahi caemos en las consecuencias de la
Reforma Tributaria del aiio 2014.

Yo creo que nosotros tenemos que reconocer, que necesitabamos doce punto cinco
(12.5) billones para nivelar el presupuesto, pero que se nos fue la mano se nos fue
la mano, es que del impuesto a la riqueza se van a recaudar cinco (5) billones de
pesos, y la sobretasa del CREE tiene un recaudo enorme, gigantesco para estas
circunstancias, por eso el Director de la DIAN orgullosamente nos decia, nuestro
incremento a junio es de mas del catorce por ciento (14%) en recaudos, pero en
recaudos a costa de quién; no puedo creer yo, que sea una buena politica sacarle
recaudos, como sacandole sangre al anémico, asi que yo quiero ver esa conexion,
de la financiacién del déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos, con la
politica fiscal como la ven ustedes.

Ahora nos acaban de presentar un proyecto de Presupuesto, donde la inversion se
reduce de cuarenta y cinco (45) a cuarenta (40) billones de pesos, y que los gastos
de funcionamiento crecen, hay unos gastos de funcionamiento que son inflexibles,
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el sistema general de participaciones no se puede tocar, la némina tampoco se
puede tocar, a no ser que queramos reducir las fuerzas armadas y de policia
anticipadamente, pero si suprimir una cantidad de cosas en el tema de gastos
generales, que me parece que seria pertinente analizar. ¢Cémo ve el Banco de la
Reptiblica ese punto?

El crédito. Dice la encuesta tantas veces mencionada, que la percepcion de los
encuestados es que hay posibilidades de crédito, hay fuentes de crédito, hay
fuentes para financiacién del crédito, pero decia un informe también del Diario
La Repiiblica, que para el pequenio y mediano empresario ese crédito es
inalcanzable, es imposible, por el volumen de garantias y porque a veces las tasas
no son compatibles con la generacion de recursos, de esos pequenos y de esos
medianos empresarios.

Y analizan también ustedes, senior Director, que el gran impulsor del crecimiento
economico es el sector de la construccion y dentro de ese sector el de la vivienda,
eso sera un sector sostenible hacia el futuro, para cimentar nosotros todas
nuestras esperanzas y que el crecimiento de la economia de Colombia, esté
montado sobre construir viviendas o no, o que posibilidades, que diversificaciéon
de oportunidades ven ustedes, de fortalecer una industria decaida.

Analizan el PIPE, ustedes analizan el PIPE y el PIPE yo creo que es una confecciéon
de parte de que nos equivocamos con la Reforma Tributaria, acaban de
desgravar trescientos (300) productos, le acaban de quitar los aranceles para que
las importaciones de la materia prima, de las empresas nuestras, puedan ser
competitivas en el mundo exportador; yo creo, y usted analiza con mucho juicio el
PIPE y yo creo que hasta lo analizan con mucha simpatia, yo creo que el peor
antipipe fue la reforma y ahora con el PIPE, lo que estamos tratando de corregir,
es lo no corregible.

Ven ustedes también hay en esa encuesta, como sea posiblemente el alza de los
salarios, yo me resisto a creer Senior Gerente como lo dice la encuesta, que los
sindicatos dizque van a aspirar a que creen que el aumento de los salarios para el
ano entrante van a estar cercanos al 4%, yo no creo que un sindicato pueda decir
semejante absurdo, porque con una inflacién que va para el cuatro y medio (4 ¥2)
yo no puedo creer que el aumento salarial vaya ser del cuatro (4), es decir, a mi
no me cabria eso, cabria en el escenario, en el andlisis inicial que dijeron que la
tasa de inflacién va a ser descendente y puede ser, el segundo semestre usted ya lo
ha explicado, puede que lleguemos a una inflacion que esté por ahi por el tres (3),
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tres y medio (3 V2), yo no quiero que esté en el cuatro y medio (4 ¥2) eso no es lo
que yo quiero, eso es lo que hay, eso es lo que tenemos hoy Sefnior Director.

Esta encuesta tiene un analisis muy profundo, la respuestas de ustedes son
igualmente frondosas, los efectos de la devaluacion frente a la deuda publica,
tenemos uno punto seis (1.6) billones de pesos perdidos hasta ahora, segiin cifras
que ustedes mismos nos dan, observando las cifras entre enero y abril de 2015, la
devaluacion es del veinticuatro punto cuatro por ciento (24.4%), lo que termina
con una perdida, un valor adicional del servicio a la deuda externa, o sea mas
costosa la deuda en uno punto seiscientos sesenta y siete billones de pesos (1.667).

Y Gerente, a mi me gustaria mucho que usted, nos desagregara las pérdidas que
obtiene el Banco de la Repiiblica en el manejo de las reservas internacionales,
ustedes nos mandan a un juicioso andlisis de cuanto deben ser las reservas del
pais, y las comparan por meses de importaciones, por meses de exportaciones, las
comparan con el PIB, la comparan con todo y ustedes dicen que eso es razonable,
que cuarenta y siete (US $47) mil millones de ddlares es razonable; pero es que
cuarenta y siete (US $47) mil millones de déblares, en un esquema de planeacion
financiera experta como son las manos de ustedes, no sé Gerente, si eso pueda
llegar a decirse que uno punto tres (1.3) billones de pérdidas sea una cifra
razonable, ustedes tienen reservas por setecientos ($700) mil millones, y
seiscientos ($600) mil adicionales que llevan de pérdidas, qué eso da una cifra
razonable; yo quisiera entender eso, no es una afirmacion sino entender, yo sé
que todo no estd en délares, que hay una canasta de monedas, pero todo se
traduce a délares para que sea realmente la moneda mediante la cual se fija esto.

Si el gran porcentaje de la inversion estd@ en dolares de las reservas
internacionales y el dolar se revaliia, eso como combina con las monedas que no
son doélares y que se devaluian, como es ese traslate del uno frente al otro para que
el resultado neto final sean pérdidas, eso es lo que me cuesta entender Sefior
Gerente, me cuesta entenderlo porque eso seria equivalente a decir, que una
persona que tiene unas inversiones en el exterior en délares y al final del periodo
valiendo mas el délar, muestre una perdidas, otra cosa es que las tenga en euros o
en francos o en libras, yo no sé, en otras monedas, pero por eso quisiera de usted
la explicacion.

Para finalizar, porque es que otros van a intervenir y yo al final ya tengo unas
preguntas aqui preparadas, queria preguntarle el tema de la tasa de interés
Senior Gerente, ustedes mantienen una tasa de interés del cuatro punto cinco (4.5)
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como tasa de referencia, el consumo viene disminuyendo, tenemos bastantes
efectos de la tasa devaluada, bastantes efectos, unos favorables y otros
desfavorables por supuesto, cual es la apreciacion que tienen sobre la tasa de
interés, yo sé que ustedes no pueden anunciar aqui que la van a subir, eso no
pueden, pero hacernos un andlisis macroeconémico de si el pais aguanta una tasa
del cuatro punto cinco por ciento (4.5%), eso como se lee frente al consumo y eso
como se lee frente a la confianza y eso como se lee frente a la demanda y eso como
se lee frente a las opciones que tiene el pais, de fortalecer su mercado interno;
queremos mantener esas tasas del cuatro punto cinco por ciento (4.5%) de
referencia, y que opinan de un tema que tanto han pedido los empresarios, de
ponerle techo a esa tasa que denominan de usura, porque aqui las tasas de interés
siguen siendo muy altas para los créditos de consumo, siguen siendo muy bajas
para las inversiones, pero muy altas para los créditos de consumo, qué pueden
hacer ustedes con el sistema financiero, creo que todavia las tasas de
intermediacion siguen siendo muy altas, de las mds altas del mundo clasifican
algunos.

Entonces, el Banco que apreciacion tiene sobre eso, ustedes son el Banco de
bancos y de pronto aqui Fabio Arroyave hacia una pregunta, que él no entiende
por qué el sistema financiero da tantas utilidades y el Banco de la Republica da
tantas perdidas. Muchas gracias Senor Presidente.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacom Camargo. Gracias doctor Oscar Dario. No sé si el
doctor Cardenas, que hicieron algunas apreciaciones o alguno de los comparieros,
el doctor Jack Housni, sobre precisamente, el tema de si era importante y
necesaria la compra de divisas.

Doctor Cardenas tiene el uso de la palabra.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante John Jairo
Cardenas Moran. Gracias Presidente. Yo siento que en estas discusiones, el
doctor Uribe se debe sentir —digamoslo asi- sobreseido por las preguntas en lo
que respecta a las responsabilidades del Banco, porque hay preguntas y hay
cuestionamientos que obviamente hacen relacién es a las politicas propiamente
del Gobierno, que no son de competencia o de resorte directa del Banco; pero me
pregunto yo a veces, si el ejercicio no obstante vale la pena, porque usted siempre
es generoso y responde a cuestiones que insisto no son de la orbita estrictamente
de su competencia, nos da apreciaciones, nosotros reconocemos que usted
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constituye una autoridad en temas muy importantes de la economia del pais, y
por lo tanto sus puntos de vista contribuyen a enriquecernos, a mejorar nuestros
analisis, a afinar nuestras lecturas de lo que tiene que ver con el pais, por eso yo
anticipadamente le agradezco la deferencia y la comprension.

Ahora bien, no obstante ello me parece que hay una linea de preocupaciéon al
interior de la Comision Tercera, que de alguna manera recoge preocupaciones de
muchisimos sectores del pais y en particular de los sectores econdémicos, la
intervencion de mi querido colega Oscar Dario, del Centro Democrdtico, me
parece que ha puesto de manifiesto algunas preocupaciones.

Pero permitame insistir por lo menos en varias cosas: el Marco Fiscal de mediano
plazo, a todos mis colegas les quiero recordar se pondera una tasa de cambio de
dos mil quinientos (2.500) pesos, hasta hace tres (3) semanas doctor Botero,
nosotros pensabamos que el techo de la devaluacion a lo sumo llegaria a tres mil
(3.000) pesos, y en las proyecciones que se hicieron en aquel momento, se preveia
un aumento pero a continuaciéon un decremento que nos iba a permitir
finalmente, tener una tasa de cambio muy inferior.

Hoy, hemos roto la barrera de los 3 mil pesos, sin que la FED haya anunciado los
reajustes en materia de tasas de interés, lo que hay simplemente es el rumor de
que entre septiembre y octubre, la FED muy posiblemente va a revisar las tasas
de interés hacia arriba, pero con el solo pronostico ya estamos viendo efectos y la
verdad es que tenemos que reconocerlo, una acelerada y abrupta devaluacién
como la que esta registrando en este momento el peso colombiano, puede
amenazar de manera critica y puede comprometer de manera muy dura, el
desemperfio economico del pais, por una razéon muy elemental mi querido doctor,
y es que, mientras que la devaluacién es un fenomeno subito y abrupto que tiene
efectos casi que inmediatos, lo que llaman ustedes las perspectivas de que la
economia empiece a exportar etc., etc., que es lo que se ofrece prima facie, como la
alternativa o el lado positivo de la devaluacion, no va a ocurrir al mismo ritmo y
con la misma profundidad.

Alli hay un desface, y st no hay politicas claras para que el pais exporte y empiece
a compensar el déficit en cuenta corriente, es evidente que alli hay unos
problemas. Se lo voy a decir de otra manera, se lo dije al Ministro esta manana.
Nosotros sentimos que hay una tendencia en el Gobierno y a veces en el Banco, a
senalar los riesgos pero minimizarlos, yo entiendo a veces porque ustedes son
banqueros, pues ustedes como banqueros y como gobierno lo peor que pueden
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hacer es pararse y decirle al pais los peores anuncios, pero como nosotros
estamos en el otro lado de la barrera, si estamos obligados a por lo menos hacer
como diria por aht un teérico italiano, optimistas del corazon pero escépticos de
la cabeza.

A nosotros nos preocupa eso. Nosotros pensamos que hay dos variables que en
este momento tenemos que examinar, con mucho mas rigor y con mucho mas
cuidado que son: el tema de la devaluacion y sus efectos subsecuentes en la
inflaciéon, creemos que por ese lado pueden haber preocupaciones, que pueden
comprometer seriamente las perspectivas de crecimiento econémico del pais.

Y quiero cerrar con lo siguiente, no perdamos de vista que una desaceleracion,
una caida en el punto del PIB, significa una contraccion en los ingresos fiscales
del Estado, estamos trabajando sobre unos supuestos y yo le quiero decir, yo por
supuesto como el que mas creo en Colombia, creo que comparativamente la
economia nuestra presenta resultados mas positivos, pero no quiero colocarme en
la actitud de subestimar el nivel de riesgos que tenemos, no quiero subestimarlo
porque me parece que no esta bien, me parece que la obligacion de nosotros es
advertir sobre lo que estd pasando.

Quiero cerrar con lo siguiente, las desgracias de los vecinos a veces nos sirven a
nosotros como fuente de lecciones, mire usted lo que pasé con Espana, Espana
presento una de las tasas de crecimiento mds importantes de toda la economia
europea, pero todo el eje fue, las grandes inversiones en infraestructura y en una
etapa posterior en vivienda, llegé un momento que eso condujo a donde condujo y
esa economia ahora esta sumida en una situaciéon compleja y dificil, por no
hablar del caso de Grecia, donde simplemente lo que hubo fue un desastre
gubernativo. Quiero llamar la atencién sobre eso.

Nosotros estamos haciendo un gran alegato aqui Senior Gerente, en el sentido de
que mas alla de examinar los problemas y los asuntos de coyuntura, es que
advirtamos que tenemos un modelo con una serie de vulnerabilidades muy
fuertes, y que hay que redireccionar la mirada, y que hay que abrir una gran
discusion sobre como es que entendemos que debe crecer este pais, las tasas de
crecimiento potencial calculadas del cuatro punto ocho por ciento (4.8%), por lo
menos propongamonos alcanzarlas y el gran debate no es como detener mas la
desaceleracion, sino como vamos a crecer, el pais con urgencia necesita crecer a
tasas por encima del cuatro por ciento (4%) y creo que eso es lo que realmente
tenemos que discutir, como vamos a hacer que la economia crezca a tasas por
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encima del cuatro por ciento (4%)?; pero que crezca con una proyeccion
sostenida, que crezca no sobre la base de consideraciones estrictamente
coyunturales o de medidas contraciclicas, sino como podemos disenar unas
estrategias de largo plazo que le aseguren a este pais tasas de crecimiento insisto,
por encima del cuatro por ciento (4%), de otra manera perdemos el ano.

Contentarnos con decir, que estamos creciendo mds que nuestros vecinos no es
suficiente, la gran discusion en mi opinion es esa.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Gracias doctor Cardenas. Algiin otro
compafiero que tenga inquietudes frente al Banco de la Republica. (No? entonces,
doctor José Dario, tiene el uso de la palabra para dar el informe como lo dice la
Ley anualmente, a la Comision Tercera por parte del Banco de la Repiiblica,
teniendo en cuenta un poco las preguntas y las inquietudes que ha tenido esta
corporacion y ademads los planteamientos de hoy, de alguno de los compaiieros de
la Camara.

Doctor José Dario, muchas gracias por venir.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Qué pena, un saludo especial al
Ministro de Hacienda que estd acompaiiandonos, gracias por atender la citacion
Ministro.

Hace uso de la palabra el Seintor Gerente del Banco de la Republica
doctor José Dario Uribe Escobar. Muchas gracias sefior Presidente,
miembros de la Mesa y demdas miembros de esta Comisiéon. Voy a tratar de ser
breve, pero al mismo tiempo cubrir buena parte de los temas que de acuerdo con
el cuestionario que nos fue enviado y a los comentarios anteriores, creo que son
los que mas interés o preocupacion tienen los miembros de esta corporacion.

Para comenzar, pensemos lo siguiente: la economia colombiana es una economia
que es pequena y que es abierta al mundo y que produce para exportar
principalmente, productos bdsicos y muy particularmente petréleo. (Y qué esta
ocurriendo en la economia mundial? hay dos choques principales, el primero, es
una caida en el precio internacional del petréleo y el segundo, son unas
expectativas de aumento de la tasa de interés de la Reserva Federal de los Estados
Unidos.
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Esos son dos (2) choques que tienen mucho que ver, en el comportamiento reciente
de la economia colombiana y en sus principales variables macroeconémicas y
también en el comportamiento futuro, permitanme explicar por qué. Comencemos
con la caida del precio internacional del petréleo, lo primero que hace la caida del
precio internacional del petréleo, es que caen las exportaciones en délares de
petréleo y estamos viendo una caida considerable en las exportaciones de
petroéleo, no tanto o no por la caida en la produccion exportada, sino por la caida
del precio internacional del petréleo que hace un poco mas de un ano, superaba
los cien (100) dolares y hoy estan dependiendo de las cotizaciones levemente por
encima de cuarenta (40) délares el barril.

Segundo efecto, es que la inversion extranjera directa dirigida al sector petrolero
cae, en la medida que cae el precio internacional del petroleo y cae la rentabilidad
de la produccion de petroleo, es de esperar que caiga la inversion, tanto la
inversion en el sector petrolero, tanto la inversion extranjera, como la inversiéon
de nacionales en la extraccion y en la explotacion de petroleo.

Entonces tenemos dos factores, dos golpes asociados a la caida del petréleo, uno
la caida de las exportaciones y dos la caida de la inversion extranjera directa.
¢Eso qué significa? Significa que hay una reduccién significativa en la entrada de
divisas al pais, si antes exportabamos a ciento cinco (105) délares el barril y
ahora exportamos a cuarenta (40), pues eso significa mucho menos
exportaciones; y si antes cerca de cuarenta por ciento (40%) de la inversion
extranjera directa, iba al sector petrolero, y eso se ha hecho menos atractivo cae
la inversiéon extranjera, entonces también entra menos inversion extranjera,
menos divisas al pais.

Tomemos ahora por un momento el segundo choque, que es la expectativa de
subida a la tasa de interés de la Reserva Federal, eso viene acompanado de varias
cosas, una de ellas muy importante es al fortalecimiento del délar; en la medida
que aumenta la tasa de interés de los Estados Unidos, vendrd como consecuencia
Jundamentalmente de una fortaleza en esa economia que lleve a la conclusion, de
que el estimulo que se ha venido dando durante un buen niimero de arnos, debe ir
disminuyéndose de manera gradual, eso da sefiales de fortalecimiento del délar
frente al resto de monedas del mundo incluyendo frente al peso colombiano.

Al mismo tiempo también existe una estrecha relacion, entre la revaluacion o el
fortalecimiento del délar y los precios de los productos bdsicos, hay distintas
razones para esa relacion, pero cuando uno mira un grdfico ve que cuando se
aprecia el dolar, cuando se fortalece el doblar, caen los precios de productos
basicos y muy especialmente el precio del petréleo, de alguna manera lo que esta
ocurriendo con la apreciacién del dolar, es encareciendo —por ejemplo en el caso
del petréleo- es encareciendo el petréleo en la moneda local y para mantener un
balance de oferta y demanda, pues debe caer el precio del petréleo para que la
oferta y la demanda se muevan en la direcciéon a un equilibrio. Entonces por esa
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razon, la fortaleza del délar viene acompariado en la caida del precio
internacional de los productos basicos y muy particularmente del délar.

El segundo o tercera incidencia que tienen esas expectativas, de aumento de la
tasa de interés de la Reserva Federal, es que tiende a subir las primas de riesgo de
los paises y muy particular, de los paises emergentes y algo de eso también hemos
visto, algo de aumento en las primas de riesgo en Colombia y los demas paises de
América Latina, han tenido algo de incremento de esas primas de riesgo.

Juntemos todo esto, caida de divisas por menor inversion extranjera directa, por
menor exportaciones, apreciacion del délar frente al resto de monedas del mundo,
incluyendo el peso colombiano, incremento de las primas de riesgo, todo va en la
direccion de que la economia de una manera natural, responda con un
debilitamiento de su moneda, con una devaluacion del peso porque entran menos
divisas, porque aumenta la prima de riesgo, porque estan cayendo los precios y
la inversion extranjera directa al sector petrolero, que tiene una enorme
importancia en nuestras cuentas externas y en nuestras cuentas fiscales, todo eso
lleva a un debilitamiento de la moneda y eso es exactamente lo que hemos visto:
un fuerte debilitamiento del peso colombiano frente al délar, partiendo de un
nivel a mediados del afnio pasado, que en distintas oportunidades deciamos,
estaba excesivamente revaluado.

Recuerdo que en mas de una oportunidad, incluyendo en este recinto decia: “no
entiendo muy bien, porque razén el peso colombiano esta tan revaluado en los
meses de abril, mayo, del aiio pasado, principio del mes de junio, recuerdo que lo
decia, esta excesivamente revaluado y por factores fundamentales deberia estar
mas devaluado”. Entonces el punto de partida también, era un punto de partida
de un exceso de revaluacion o fortaleza del peso y cuando viene todo este tipo de
choques, ha reaccionado devaludandose de manera considerable.

¢Qué esperamos que tenga eso? Esperamos en primer lugar, que la devaluaciéon
del peso en la medida que encarece el precio de los bienes importados en pesos,
pues esas importaciones caigan y eso es lo que hemos comenzado a ver, también
de manera importante. Las importaciones de bienes en el mes de mayo cayeron
dieciocho por ciento (18%), frente a mayo del afno 2014, o sea una caida
significativa y es muy probable que en los meses siguientes, en la medida que
vaya teniendo informacion, también veamos caidas significativas en las
importaciones y estd cayendo todo tipo de importaciones: estd cayendo
importaciones de bienes de consumo, esta cayendo importaciones de bienes
intermedio, esta cayendo importaciones de bienes de capital.

Parte de eso como decia anteriormente, se debe al encarecimiento de las
importaciones en pesos, como consecuencia de la devaluacion, parte de eso
también debe ser un reflejo, y sobre ese tema voy a referirme en unos minutos, de
un debilitamiento de la demanda interna y ese debilitamiento de la demanda
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interna, también lleva a que se demanden menos importaciones por ejemplo de
bienes intermedios, o también, en la medida en que se encarecen los bienes de
capital y las expectativas de crecimiento futuro son menores, lleve a menores
expectativas de inversion y a menor inversion, por lo tanto también, a menores
importaciones de bienes y de capital.

Entonces, ese es el primer efecto y ese efecto ya se esta observando, ya hay
niimeros que van en la direccion de que las importaciones estan cayendo y estan
cayendo de manera considerable a partir del mes de mayo, e incluso en el
acumulado del ano, también ya caen las importaciones.

Segundo efecto que debe tener, que estimulen las exportaciones es algo que
también es de esperar, en la medida que el peso se ha debilitado y se ha debilitado
mds que lo que se han debilitado las monedas de muchos de nuestros
competidores o sea, la tasa de cambio real nuestra ha tenido una devaluaciéon y
la competitividad debe ser mayor, la competitividad desde el punto de vista
cambiario debe ser mayor hoy, de lo que era antes de estos choques que anotaba
anteriormente.

Entonces es de esperar que eso tenga un impacto positivo en las exportaciones,
diran ustedes pero eso no se esta viendo, aqui hay dos puntos para tener en
cuenta: uno, la experiencia, la historia nuestra y la de muchos paises nos
muestra, que el ajuste es mas rapido en términos de reducir importaciones o de
sustituir importaciones que de poder exportar, las exportaciones toman mds
tiempo y lo segundo es que algunos de nuestros mercados, de las exportaciones
diferentes a petréleo o a carbon, a niquel, diferentes a estos productos basicos,
algunos de nuestros mercados estan en tremendas dificultades, incluso con caidas
en el crecimiento, ese es el caso de Venezuela.

En Venezuela llegamos a exportar mas de 7 mil millones de délares en 2007-
2008, después cayé de manera importante cuando se cerroé el comercio en 2009,
volvié a subir a recuperar algo; pero Venezuela en este momento es una economia
que esta teniendo, una caida de su crecimiento o una contraccion de su
crecimiento, y enormes dificultades de pago, por lo tanto, esa fuente importante
de demandas especialmente para exportaciones de productos industriales
colombianos, pues se pierde.

Otros paises también han tenido una desaceleracion importante, otros mercados
importantes también han tenido una desaceleracion fuerte, es el caso de Ecuador.
Entonces, a pesar de que la devaluacion del peso esta siendo mas competitiva a
nuestras exportaciones, todavia no vemos en parte porque muchos de esos
mercados, estan teniendo o una contracciéon o un muy bajo crecimiento y por lo
tanto, demandando poco de nuestros productos; pero eso no significa que no se va
a dar, con el tiempo muy probablemente vamos a ir viendo que bien sea, los
productores colombianos exportan a mercados diferentes, a estos que estan
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teniendo dificultades, o, hay algo de recuperacion de estos mercados como los que
mencionaba anteriormente y comienzan a aumentar, en la medida que aumenta
la competitividad con la devaluaciéon, comienzan a aumentar nuestras
exportaciones a esos mercados.

Lo que esta haciendo la devaluacién, es darle seniales a los productores
colombianos, les esta diciendo: los productos extranjeros estan mas caros,
entonces si usted puede competir y producir, sustituir, bienes importados, ahi le
esta dando una senal, de que probablemente va a poder ser mas competitivo con
esos bienes importados y eso le da un estimulo a competir, frente a la producciéon
importada, al mismo tiempo le esta diciendo, ojo, que ustedes se estan
abaratando en el mercado mundial, por lo tanto ustedes pueden ser mds
competitivos en el mercado mundial.

¢Y qué le esta diciendo a los consumidores? a los consumidores les esta diciendo,
que en la medida que se estan encareciendo los precios de los bienes que
importamos, comencemos a mirar si en lugar de consumir un bien importado,
consumimos un bien nacional sustituto o un bien nacional que sea un sustituto
cercano, comencemos a mirar la producciéon nacional mas que la produccion
extranjera, eso por supuesto no solamente es una senal para el sector productor
de bienes, también es para el sector productor de servicios, uno de ellos por
ejemplo el turismo. Turismo le esta diciendo a los extranjeros que es mas barato
hacer turismo en Colombia a una tasa de cambio de 3 mil, que a una tasa de
cambio de mil ochocientos (1.800) y a los colombianos les esta diciendo, ir a hacer
turismo por fuera del pais a 3 mil, es muchisimo mas caro de lo que era antes por
lo tanto piensen en hacer turismo en Colombia.

Entonces, esas son sefiales que van en la direccion de ir reduciendo el déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos, que es una inquietud que tienen ustedes y
que es totalmente valida y que la compartimos totalmente nosotros, porque el afio
pasado tuvimos un déficit en cuenta corriente de cinco punto dos por ciento
(5.2%) del PIB y para este afio, estamos proyectando un déficit de cinco punto seis
por ciento (5.6%) de PIB.

Ahora me refiero mas a eso, porque ustedes tanto en las preguntas como en los
comentarios anteriores, hicieron comentarios mas especificos sobre esa variable y
ahora hago un paréntesis y amplio ese tema; pero por ahora lo que quiero decir
es que la devaluacién es un fenémeno natural, de una economia que esta
enfrentando esos dos choques externos que anotaba anteriormente, caida del
precio internacional del petréleo con sus consecuencias, Yy expectativas de
aumento de las tasas de interés -y eso no es expectativa sino realidad-
fortalecimiento del dolar frente al resto de monedas del mundo, todo eso va en la
direccion de que nuestra moneda se debilite frente al dolar.
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Ahora eso también trae sus consecuencias, en ese caso consecuencias no positivas
que encarece el endeudamiento externo, el pago de la deuda externa lo encarece,
y lo encarece —por supuesto- de manera importante, en el caso del Gobierno
Nacional pues el Seiior Ministro podra ampliar mas, por supuesto, tiene ese efecto
pero también tiene el efecto que los ingresos asociados al petréleo, aumentan con
la devaluacion del peso. El impacto fiscal de la caida del precio internacional del
petréleo seria muy superior, si el peso colombiano no se hubiera devaluado, la
devaluacion de alguna manera contribuye a amortiguar ese impacto negativo.

Un segundo efecto negativo, es que encarece los precios de bienes importados y
los colombianos consumimos bienes importados de manera importante, los
colombianos consumimos por ejemplo: trigo, por lo tanto si se encarece, si se
devalua, se encarece la importacion de trigo; importamos maiz, importamos una
gran cantidad de productos de la canasta familiar, algunos prdcticamente en su
totalidad como es el ejemplo del trigo y otros parcialmente, tenemos producciéon
nacional y tenemos produccion importada, traemos productos del exterior.

Un segundo tipo de efecto, ya no es de manera directa sino de manera indirecta,
los insumos para producir bienes en Colombia algunos de esos insumos son
importados y esos también se encarecen. Entonces, en la medida que se encarecen
esos insumos importados de manera indirecta, llevan a una presion al alza en los
precios de los bienes finales.

¢Qué tanto de eso se transfiere? es dificil saberlo. Pero la experiencia colombiana
y en particular la experiencia de los tultimos 15 afnos, posterior a la flexibilidad
cambiaria al haberlo movido a ese sistema de flexibilidad cambiaria, muestra que
el traslado de esa devaluacién a la inflacién, es un porcentaje relativamente bajo
y no se traslada como se trasladaba por ejemplo en los afios 80, se terminaba
trasladando prdcticamente en la totalidad, la devaluacién se trasladaba a la
inflacién, ahora no, un porcentaje relativamente menor se traslada a la inflacién
interna; ahora, ast sea relativamente menor una devaluacién de cincuenta por
ciento (50%), ast se traslade un poquito, pues tiene un impacto importante en la
inflaciéon y en la inflacion hay consumidor y asi lo hemos nosotros también
reconocido.

La inflacion se encuentra en la actualidad, por encima del limite superior del
rango meta y en parte se explica, por el traslado de la devaluacién a los precios,
pero en parte también se explica, por factores de tipo climdtico y factores de
oferta que han incidido de manera negativa, en la producciéon de alimentos o de
algunos alimentos, que han tenido incrementos importantes o que tuvieron
incrementos muy fuertes en el pasado, un ejemplo de ello fueron los crecimientos
muy fuertes en los precios del arroz, que vivimos en los meses de marzo, abril, del
ano pasado, que han comenzado a revertirse como nosotros deciamos y que
esperamos que sigan revirtiéndose en el futuro, pero hasta ahora solamente se
han revertido de manera parcial.
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Traslado entonces, de la tasa de cambio de la devaluacién a la inflacion, factores
de oferta, algunos de ellos de tipo temporal y épor qué no? también es importante
tener en cuenta que la economia colombiana, venia con un dinamismo muy fuerte
antes de estos choques y en particular delante del choque petrolero, todo eso en su
conjunto llevaron en los meses pasados, a que la inflaciéon fuera subiendo y se
situara por encima del limite superior del rango meta.

Paso entonces, a hacer unos comentarios sobre crecimiento, el analisis que hacia
de la reduccion en el precio internacional del petrdleo, hasta ahora se ha
restringido al impacto que tiene sobre la tasa de cambio, sobre la relacién peso
dolar.

Un segundo impacto muy importante, es el hecho de que como el precio
internacional del petréleo cae y una parte de esa caida cae de manera muy fuerte,
a menos de la mitad de lo que tenia antes y una parte de eso, que no sabemos hoy
cuanto, pero una parte importante de esa caida es de caracter permanente, el
pais tiene un efecto negativo sobre su ingreso nacional y el ingreso nacional que
se veia dinamizado, por aumentos continuos en los precios de nuestros productos
basicos y muy especialmente del petroéleo, y en el caso del petréleo y algunos otros
productos bdasicos, también por aumentos en la cantidad producida, todo eso le
generaba un crecimiento importante en el ingreso, y se convertia en una fuente
importante de crecimiento de la economia colombiana entre los anos 2004 y
2012.

Posteriormente comienza a moderarse algo y posteriormente a partir de
mediados del ano pasado, cae de manera considerable el precio del petréleo, pues
ya ese impulso no lo recibe la economia colombiana, por el contrario repito, tiene
un impacto negativo sobre el ingreso nacional y ese impacto negativo sobre el
ingreso nacional, requiere que la economia ajuste su gasto y no siga creciendo el
gasto con la misma tendencia, con la misma senda que mostraba en los periodos
en los cuales, estabamos viendo exactamente el fendmeno contrario de aumentos
en los precios de los productos bdasicos y aumentos en nuestras cantidades
exportadas.

¢Qué significa que el gasto debe ajustarse? Significa que en el corto plazo, la
economia va a crecer menos Yy significa también, que seria inapropiado tomar
acciones de politica, llamese politica monetaria o llaGmese politica fiscal, para
tratar de mantener el ritmo de gasto basado y hacer caso omiso al hecho de que la
caida del precio internacional del petréleo, tiene un impacto negativo sobre
nuestro ingreso nacional y que debe haber un ajuste del gasto.

La historia de los paises productores de bienes basicos, muestra que para algunos
de ellos fue una bendicion y para muchos de ellos fue una maldiciéon, asi aparecen
esas palabras en la literatura, bendicion para Noruega, bendicion para Estados
Unidos, bendicion para Canadd, bendicion para Australia, bendicion para un
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grupo de paises, pero maldiciéon para otros, y uno de los canales a través de los
cuales se convierte en maldicion, es el canal a través del cual cuando cae el precio
del producto basico, cuando se termina la bonanza del producto basico, el pais
quiere mantener gastando como gastaba antes, pero con menores ingresos Yy eso
por lo tanto lleva a un exceso de consumo, a una caida en el ahorro, a una caida
en las inversiones y posteriormente a crisis.

Es eso, uno de los mecanismos y una de las ensenianzas de la experiencia de los
paises y de las teorias economicas que senialan, que si uno tiene una caida en el
ingreso permanente, debe hacer un ajuste en el gasto y no debe de manera
alguna, tratar de luchar y mantener el ritmo del gasto pasado, porque
eventualmente termina sobre endeudado o termina directamente golpeando la
capacidad de crecer, a través de la menor inversion y posteriormente en crisis.

¢Por qué fue bendicion para algunos paises? Fundamentalmente porque en las
épocas de bonanzas, ahorraron de manera significativa y un pais como Noruega,
tiene ahorros de estos periodos de precios altos, que son varias veces el tamario de
su economia y que les garantiza poder ofrecer a todos sus nacionales, que durante
todo este siglo puedan tener acceso a educacién y salud publica de alta calidad.
Ese es un ejemplo; pero lo fundamental es, que en los periodos de bonanza hay
que ahorrar y cuando caen, no tratar de mantener el gasto anterior y desahorrar
porque cuando desahorran, posteriormente terminan en problemas.

Entonces, decia que el segundo mecanismo de ajuste —el primero es la
devaluacion del peso- y el sequndo es un ajuste en el crecimiento del gasto, un
ajuste de crecimiento del gasto que estamos viendo y asi se anota en el informe y
asi se anota también en las respuestas al cuestionario, que ademds es un
cuestionario muy completo y la respuesta se estan dando de manera ordenada;
pero ese menor crecimiento del gasto significa, que vamos a crecer menos y el
equipo técnico del Banco revisdé hace poco su proyeccion de crecimiento, que la
tenia para este afno en tres punto dos (3.2) y la tiene en dos punto ocho por ciento
(2.8%), ese dos punto ocho por ciento (2.8%) es significativamente menor, que el
cuatro punto seis por ciento (4.6%) del crecimiento del afio pasado.

Pero esta claramente explicado por esos choques que anotaba anteriormente, y
muy especial, por las consecuencias de la caida del precio internacional del
petréleo, y por eso el énfasis que tienen este tipo de andlisis de los mecanismos a
través de los cuales, la caida en el precio internacional del petréleo en la medida
en que tiene un componente permanente, debe tener un impacto sobre el
crecimiento del gasto y ese menor crecimiento del gasto va a tener un impacto en
menor crecimiento.

Decia el Representante John Jairo Cardenas, con toda razéon de una manera muy
precisa, que en la medida que el pais no tenga el impulso que en el pasado recibia
el crecimiento economico, de los precios altos de los productos basicos, pues
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necesitamos nuevas fuentes, nuevas fuentes de crecimiento sostenido y usted
Representante, dijo en varias oportunidades e hizo énfasis en la palabra
fundamental, que es crecimiento sostenido.

Crecimiento sostenido, también lo ensena la teoria econémica y la experiencia de
los paises, se logra por ejemplo, innovando, aumentando la productividad y eso
se logra, entre otras razones, mejorando la competencia, mejorando la
competencia y el funcionamiento de los mercados y la capacidad de competir con
el exterior y el funcionamiento de nuestros mercados, y se mejora, aumentando la
capacidad productiva a través de mayores inversiones, por ejemplo en
infraestructura fisica, mayores inversiones en capital humano, o sea, en
educacion, en salud, en nutricion infantil, en sitios de trabajo y por supuesto
también, en paises como el nuestro todavia hay espacios para crecer madas,
mejorando nuestras instituciones y hay espacios grandes para mejorar en
muchas de nuestras instituciones y eso son los determinantes de crecimiento de
largo plazo y esos son el tipo de factores o elementos en los cuales el pais debe
moverse para poder tener crecimientos sostenidos —como bien lo decia el
Representante anteriormente- crecimientos sostenidos que sean superiores al
cuatro por ciento (4%), incluso superiores al cinco por ciento (5%).

Siempre que me hacen esta pregunta: ¢Bueno cémo podemos crecer mas del cinco
por ciento (5%)? Digo, lo importante es crecer de manera sostenida y las fuentes
de crecimiento sostenido, eran esas que anotaba anteriormente.

Ya voy a hacer unos comentarios puntuales, sobre el déficit en la cuenta corriente
que hicieron varias preguntas. La caida del precio internacional del petroleo y
desde antes de la caida del precio del carbén y de otros productos basicos, lleva a
una caida en nuestras exportaciones que hasta el momento supera la caida de las
importaciones, anotaba anteriormente que las importaciones estan cayendo, pero
estan cayendo menos de lo que caen nuestras exportaciones, perdon nuestras
importaciones y lo que vimos muy rapidamente, cuando comienza la caida del
precio internacional del petréleo, se amplia aiin mas el déficit en la cuenta
corriente.

El déficit en la cuenta corriente nuestra, que en el aiio 2013 terminé en tres punto
dos por ciento (3.2%), comenzo a aumentar en el primer semestre de 2014, antes
de la caida del precio internacional del petréleo, en buena parte impulsado por un
crecimiento muy fuerte de la demanda interna, y eso llevaba por supuesto, a un
incremento importante en nuestras importaciones y posteriormente aumenta de
manera importante y atin mas, en el segundo semestre del anio pasado y en el
primer trimestre de este ano, cuando alcanza niveles del siete por ciento (7%) del
producto interno bruto.

Entonces, terminamos el anio pasado con un déficit en cuenta corriente de cinco
punto dos (5.2), y el equipo técnico proyecta un déficit de cinco punto seis por
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ciento (5.6%) del PIB para este afio, como proporciéon del PIB es mayor, pero el
primer punto a tener en cuenta es, que en términos de miles de millones de
ddlares, la proyeccion es de un menor déficit en cuenta corriente.

Si ustedes miran en la pagina 65 del Informe al Congreso, ahi se ve la cuenta
corriente, la proyeccion que tiene el equipo técnico, es de un déficit en cuenta
corriente de diecisiete mil doscientos catorce (17.214) millones de ddlares, frente a
un déficit calculado preliminar de diecinueve mil quinientos cuarenta y nueve
(19.549) millones de dolares al arnio pasado. Entonces, en términos de millones de
dolares cae el déficit en cuenta corriente y eso es bienvenido y eso es una parte del
ajuste que debemos ir viendo y efectivamente en esa direccion vamos y parte de
diecinueve mil quinientos (19.500) a diecisiete mil doscientos (17.200) y parte de
eso, es por esos dos factores que anotaba anteriormente, por la devaluacion del
peso y por el menor crecimiento de la demanda interna, el menor crecimiento del
gasto, los dos van en una direccién que van disminuyendo el déficit en cuenta
corriente.

¢Por qué razom entonces sube como como proporcional al PIB? porque la
devaluacion del peso disminuye el denominador, disminuye el PIB en délares y
una devaluaciéon por ejemplo de treinta por ciento (30%), tiene un impacto de
disminuir el PIB en délares, el déficit en cuenta corriente como proporcion del PIB
en délares, solo por ese efecto, un aumento en el déficit en cuenta corriente de un
punto porcentual.

Entonces, por solo valoracion deberiamos haber pasado, si tuviéramos el mismo
déficit en cuenta corriente, los mismos diecinueve mil (19.000) millones de délares
por solo devaluacién, en la medida que afecta el denominador, habriamos llegado
a un déficit de cuenta corriente de seis punto dos por ciento (6.2%) del PIB, pero
no es seis punto dos por ciento (6.2%) del PIB, sino cinco punto seis (5.6) porque
hay disminuciéon del déficit en cuenta corriente, como proporcion del producto
interno bruto.

Hacian la pregunta: ¢Bueno y eso como se va a financiar? Pues también esta ahi,
la proyecciéon. Y un primer punto a anotar, es el hecho de que tenemos que
financiar un déficit en cuenta corriente que en millones de dolares es, cerca de dos
mil (2000) millones de dolares, menos de lo que teniamos que financiar el ano
pasado, y al mismo tiempo tenemos que tener en cuenta que el afto pasado, el
Banco compré mas de cuatro mil (4000) millones de dblares en reservas
internacionales, que se espera no ocurra en esta ocasion, o sea, mas de cuatro mil
(4000) millones, cuatro mil cuatrocientos treinta y siete (4437) millones o
alrededor de cuatro mil cuatrocientos (4400) millones, las compro el aino pasado
en estos no las vamos a comprar.

Entonces, en la comparacion entre los dos anos hay que tener en cuenta ese
fenomeno, que para el ano pasado el déficit en cuenta corriente era mayor y al
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mismo tiempo, los capitales que estaban entrando de manera muy acelerada y
especialmente los capitales de portafolio, estaban excediendo ese déficit en cuenta
corriente y el Banco de la Repuiblica en el primer semestre, compro mas de cuatro
mil (4000) millones de dolares, ahora ese fenémeno no se da, esa extraccion de los
dolares no se da.

¢Qué pasa con la inversion extranjera directa? Se espera que caiga cerca de
cuatro mil (4000) millones de délares, en el primer trimestre cayo alrededor de
mil (1000) millones de ddlares, novecientos ochenta (980) aparece en una de las
respuestas, que aparecen ahi, novecientos ochenta (980) para el aiio completo,
cerca de cuatro mil (4000) millones de délares; pero la inversion extranjera de
colombianos en el exterior, también se espera que disminuya lo que proyecta el
equipo técnico es de cerca de cuatro mil (4000) a mil quinientos (1500) millones
de ddlares, o sea una menor cantidad de dolares salen para hacer inversion en el
exterior, también ahi esta la consideracion y por lo tanto ustedes ven en la
proyeccion, que ese déficit en cuenta corriente de millones de dolares, es menor
que antes, se ve financiado o financiable este ano y por supuesto se ve financiable
teniendo en cuenta, al mismo que ha habido una considerable devaluacién de
nuestro peso, considerable debilitamiento de nuestra moneda frente al délar y
frente a otras monedas en el mundo.

En inversién extranjera directa cerca de cuatro mil (4000), de cerca de cuatro mil
(4000) a mil quinientos (1500), dos mil quinientos (2500), dejan invertir dos mil
quinientos (2500) en el exterior. Hay otras entradas, que estdn asociadas
fundamentalmente al sector publico y esas también aumentan, frente a los niveles
observados el ano pasado y todo eso esta explicado en esa tabla cuadro ocho (8),
pagina 65, del informe de la Junta Directiva al Congreso.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Que pena doctor Dario, cya terminé?

Hace uso de la palabra el Seinor Gerente del Banco de la Republica
doctor José Dario Uribe Escobar. Ya casi.

Hace uso de la palabra el Senor Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Quiere hacer una interpelacion, pero
con el microfono doctor Cardenas.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante John Jairo
Cardenas Moran. Queria saber, porque esto también es muy importante para
calcular el tema del endeudamiento, si las calificadoras de riesgos, habian tenido
alguna reaccién frente a estas nuevas noticias, pero ya el Director me estd
diciendo que hasta ahora mantienen un silencio, que por supuesto le conviene al
pais.
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Hace uso de la palabra el Senior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Doctor José Dario.

Hace uso de la palabra el Seitor Gerente del Banco de la Republica
doctor José Dario Uribe Escobar. Tal vez una tilltima pregunta tiene que ver
con las pérdidas del Banco, este afio en el informe al Congreso de marzo,
teniamos unas perdidas proyectadas de un poco mas de quinientos (500) millones
y en el informe del mes de julio, las perdidas proyectadas habian crecido de
manera importante, en mil cuatrocientos setenta y un (1.471) millones de doélares,
¢y eso por qué razon? Hay que entender la forma en que se hace la proyeccion,
para la proyeccion del mes de marzo, se supone que las monedas no se mueven,
no sabemos exactamente cuanto se van a mover y en qué direccion, entonces para
mirar el aito completo, lo mejor es simplemente tomar como supuesto, que las
monedas diferentes al dblar, no tiene movimiento frente al déblar.

Para el informe al Congreso del mes de julio, ya ha corrido una parte importante
del afio y ya hemos visto movimientos de monedas, diferentes al dolar frente al
dolar y los movimientos han sido de depreciacion de esas monedas, frente al dolar
y eso llevaba a unas perdidas por esos movimientos considerables, de mas de
ochocientos (800) millones de dblares.

Como bien lo decia el Representante Oscar Dario, el Banco en el pasado, acumulé
unas reservas cuando ocurria el fenémeno contrario, cuando las monedas en las
cuales teniamos las reservas internacionales, diferentes al dolar se apreciaban,
eso nos generaba una utilidad y esa utilidad no entraba a pérdidas y ganancias
para distribuir al Gobierno, sino que se formaba una reserva, esa reserva la
denominamos reserva para diferencial cambiario y esa reserva la hemos venido
usando, en este momento tenemos una reserva cercana a los setecientos (700)
millones de doélares, setecientos cuatro (704) millones de délares, que muy
probablemente no va a alcanzar a compensar, y va a ser usada en su totalidad, y
no va a alcanzar a compensar el efecto negativo que tiene la devaluaciéon por
ejemplo, el dolar canadiense frente al dolar de los Estados Unidos o la
devaluacion de Libra Esterlina, frente al doélar de los Estados Unidos, o la
devaluacion, en este momento no tenemos Euro digamos la metodologia,
aprovecho para decirlo, lo que se busca es cubrirnos los egresos de nuestra
balanza de pagos y que tenga una conformaciéon que se vaya moviendo, una
composicion de monedas que vaya reflejando esa composicion de nuestros
egresos de la balanza de pagos, tanto egresos por el lado corriente como por el
lado de capitales, esa es basicamente la metodologia; esa metodologia durante
buen rato ha dado que alrededor de ochenta y cinco por ciento (85%) de las
reservas, estan en dolares y quince por ciento (15%) estan en monedas diferentes
al dolar.

Hemos tenido algo, pequeiios cambios y ahora es alrededor de ochenta y siete por
ciento (87%) en dolares y trece por ciento (13%) en monedas diferentes al dolar,
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cuando esas monedas se devaltian, tienen un impacto negativo y ese impacto
negativo, se va parcialmente a cubrir con esas reservas pero no va a alcanzar a
cubrir. Para el aito completo como aparece en el informe, se espera que a cargo
del Gobierno sea un poco mas de setecientos (US$ 700) millones de doélares,
incluso lo observado hasta el momento, es cerca de seiscientos (US$ 600) millones
de déblares; pero cerca de setecientos (US$ 700) millones de délares, seria lo que
estaria a cargo del Gobierno Nacional.

¢Por qué estamos entonces dando perdidas? Fundamentalmente por eso, pero no
exclusivamente por eso, la rentabilidad de nuestras inversiones en el exterior,
debido a los muy bajos niveles de tasas de interés en el exterior, también es baja,
es alrededor de medio punto porcentual. Entonces, ese medio punto porcentual es
muy inferior a lo que tuvimos en anos, en los que estabamos teniendo
rentabilidades en nuestras inversiones de tres y medio (3 ¥2) , cuatro y medio (4
15) o cinco por ciento (5%), ahora estamos teniendo alrededor de medio punto
porcentual que es una rentabilidad baja, y repito, también por una variable que
no controlamos nosotros, que son las tasas de interés en el exterior y en particular
las tasas de interés en el mundo industrializado, que estan en niveles muy bajas,
que se espera que comiencen a subir al menos en los Estados Unidos, en algun
momento al finalizar este afno y que tomaran mds tiempo, para que comiencen a
subir en Europa en Japén y en otros paises, tomaran aiin mds tiempo para
comenzar ese proceso de aumento de las tasas de interés.

Con esto Sefior Presidente, creo haber cubierto buena parte de las inquietudes.
Hacer un resumen de algunos de los aspectos del informe al Congreso, que repito,
los organice mas en la direccion de las inquietudes, tanto del cuestionario que nos
fue enviado, como las inquietudes de los Representantes anteriores a mi
intervenciéon. Muchas gracias.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacéon Camargo. Gracias doctor Dario. El doctor Jack
Housni que fue una de las personas que tenia inquietudes, frente a la politica
monetaria del Banco de la Reptiblica. Tiene el uso de la palabra el doctor Jack
Housni.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Jack Housni
Jaller. Gracias Serior Presidente. Yo empiezo por decir que por supuesto no solo
la politica monetaria o la politica fiscal, es la que puede impulsar la economia.
Hay una serie de medidas que se pueden tomar en conjunto, politicas publicas,
atendiendo por supuesto las sefiales inequivocas que nos esta mandando la
economia, un dolar caro lo vamos a tener durante mucho tiempo, eso es una
realidad que tiene el pais, la decisiéon o la razén por la cual el precio del petréleo
cayo tampoco tuvo una razon economica en si, fue mds bien una razon politica,
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no entraron al mercado ningin otro actor principal productor de petréleo,
simplemente algunos paises productores, sobre todo del medio oriente, decidieron
acabar con la competencia de las otras formas de produccion de petroleo, entre
ellas, el fracking y se aseguraron una producciéon por mucho tiempo mas, eso por
supuesto sorprendié al pais y nos sorprendié en un momento coyuntural, en un
momento en que el Estado estaba haciendo unas inversiones gigantescas, basado
en ese precio del délar, y en ese momento de estar en la elaboraciéon del Proyecto
de Presupuesto de este afnio 2015, nos cambidé abruptamente la situacion de
financiacién del Gobierno Nacional, con respecto al precio del délar.

Eso obligd, por supuesto, a que hiciéramos una reforma fiscal casi de urgencia,
porque al mismo tiempo que estabamos estudiando el Presupuesto, nos dimos
cuenta que habia una desfinanciaciéon grande, en politicas publicas importantes
del Gobierno que habia que cumplir, politica social que lleva dieciséis (16) anos
montada y que era muy dificil para nosotros, no tomar una medida para
financiar el Presupuesto y darle los instrumentos al Gobierno colombiano, al
Gobierno Nacional, para que siguiera cumpliendo esos compromisos.

Hoy, ya con mas pausa, por supuesto que vamos a afrontar ese Presupuesto con
otra visién, y con otra perspectiva hacia el futuro, ya sabemos que no vamos a
volver a tener ese boom exportador de petréleo, pero también se presenta para el
pais una gran oportunidad, al mismo tiempo que es un desafio, es una gran
oportunidad y nos toca a todos hacer de esta oportunidad algo bueno para el
pais.

El panorama internacional, no puede ser mejor tampoco para nosotros, yo
tampoco creo que todo es desastroso en el panorama internacional; la caida de
China de pronto nos afecta ahora en el tema de importaciones, pero también nos
vuelve mds competitivos, porque ya sus productos no van a ser tan apetecidos en
el mundo entero, sus precios ya no son competitivos, Estados Unidos con el precio
del petroéleo bajo empezo a producir mucho mas, trajo su gente de China y esta
produciendo ahi, asi que se nos plantean una serie de retos importantes para el
pais; pero nos toca tomar algunas medidas publicas, monetarias y fiscales para
que eso ocurra: uno, la economia exportadora, la tendencia exportadora no va a
levantar rapidamente. La tendencia del pais con un délar barato era en un
sentido, era importando, era aumentando la importancia del sector comercial, su
creacion de empleo.
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Hoy, ese sector se va a ver un poco —un poco no- bastante deprimido, pero la
industria no va a arrancar al paso que nosotros queremos y no va a arrancar
¢Por qué? Porque primero, para ajustarse a esa nueva realidad exportadora y de
produccioén, tiene que importar, alli es posible que el Gobierno esté pensando en
como facilitar la importacion de bienes y de productos y de commodities, para
que la industria despegue, no es tan desacertado pensar en hacer una politica de
baja de impuestos en este sentido, pues si nosotros queremos ir hacia alla.

Otro ajuste importante en nuestra economia, Seiior Ministro, va a ser la politica
de los subsidios, indudablemente con este panorama donde hoy el Gobierno tiene
que ajustarse a menores ingresos, pero que tiene que apostar que el sector
privado tenga mds ingresos, para que la economia siga creciendo. Un pais
necesita ese balance entre el sector privado y el sector publico, y si baja el sector
publico en su ingreso, algunas medidas pueden hacer que el sector piiblico genere
este crecimiento que el pais quiere, yo creo que ahi no hay problema; pero el
programa de subsidios a la pobreza tiene que ser revisado, ese gasto tiene que ser
revisado, no para recortarlo inclusive, sino para modificar su esencia para que
este gasto produzca desarrollo social y humano, a esa persona que esta
recibiendo el subsidio, personas que hoy llevan dieciséis (16) anos esperando el
subsidio cada mes y que también los pueden haber dejado pegados a la pobreza.

Hoy, hay que revisarlo y algo importante que anoté la vez pasada, el Gobierno
Nacional tiene que comprender mas las regiones del pais, tiene que dinamizarlas
en su economia, en sus particularidades también, para dejar de estar subsidiando
a las regiones, y aqui voy a al ejemplo de mi regién, a nosotros nos va a pegar
duro el precio del dolar, es una realidad con la que tenemos que vivir, pero si se
toman algunos ajustes, estoy seguro que también nosotros podemos volvernos
competitivos en el sector turistico por ejemplo, la gente va a optar por ir mas a
San Andrés.

El problema nuestro Ministro, no es un problema de cantidad de gente, es que ya
tenemos que ver qué pasa con la inequidad del sistema econémico de esa region, a
nosotros nos llegan setecientos (700) mil turistas, que no alimentan el sector
productivo, van en el todo incluido y el Gobierno es el socio principal, en los
hoteles de todo incluido, eso hay que revisarlo, porque nada hacemos llevando
mucha gente que gasta los recursos naturales y que ademadas, no dejan nada a la
cadena productiva local.
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La perversidad del sistema eléctrico en San Andrés, hay que revisarla ya, cien mil
($100.000) millones de subsidio para mantener una luz mas o menos pagable, no
la puede sostener el pais, no la puede sostener el Gobierno, pero podemos invertir
en algo importante para la regién, que es en innovacion, esos mismo rubros
reducidos incluso, pueden producir que nosotros estemos generando de manera
mas barata nuestra energia y que la gente deje de pagarlo, hay que revisarlo, hay
que ser imaginativos y hay que entender la particularidad de las regiones, si
nosotros impulsamos al Archipiélago no hay que mandarle plata de subsidio.

Otra medida puede ser también, en convertir a las Islas en un Centro Financiero
Internacional, nosotros podemos subsistir solos, sin reserva bancaria, ser la
competencia de Panamd, pero hay que dar instrumentos para que las regiones no
necesiten esos subsidios y es hora de pensar en eso. Al Gobierno se le acabd la
cajita menor del délar, vamos a ver como impulsamos las regiones.

Yo creo que, con una Reforma Tributaria Estructural, también que revise la carga
que estan llevando los empresarios, que simplifique el sistema, que vaya
realmente, a donde estan las ganancias de la gente para gravarlas, nosotros
también podemos ajustar nuestra economia, sabemos que la politica monetaria
del pais, es algo que se ha manejado con mucha prudencia, pero nosotros
podemos ayudar con otras politicas, de politica ptblica de gasto, con politica
publica de inversion, y con la revisiéon de la Reforma Tributaria, para tener un
pais que no pare en su crecimiento y que produzca desarrollo humano y social.
Muchas gracias Seiior Presidente.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Gracias doctor Jack. Doctor Leoén
Dar+o, tiene el uso de la palabra.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Leon Dario
Ramirez Valencia. Muchas gracias Seiior Presidente, Sefior Ministro, Senor
Director del Banco de la Republica, Codirectores y demds amigos que nos
acompanan en esta tarde.

Somos conscientes de las funciones del Banco de la Repiiblica, lo macro lo hemos
venido analizando no solamente en esta sesion, sino en muchas otras sesiones, la
regulacion de la moneda, los cambios internacionales, el crédito, administrar las
reservas internacionales, en fin, todo lo macro; pero yo quiero hoy y es algo que
incluso, en los desayunos del Banco de la Repiiblica, a los cuales hemos tenido la
oportunidad de asistir, lo hemos manifestado y una de las funciones tiene que ver,

SECRETARIA COMISION III ACTA No. o5 DEL 19 DE AGOSTO DE 2015 Pégina 32



con la actividad cultural del pais, tiene que ver con la contribucion a la actividad
cultural y tiene que ver con la contribucion a la generacion de conocimientos.

La actividad cultural, mediante la Ley 31 de 1992, determino que el Banco podia
continuar cumpliendo con las funciones culturales y cientificas, lo mismo en el
campo de la generacién del conocimiento.

Hoy me vuelve a inquietar este tema, porque es que nosotros no solo tenemos que
pensar en lo macro, quienes recorremos las regiones, que somos todos los
integrantes del Congreso de la Republica, porque para poder conseguir lo que nos
trae aqui, tenemos que recorrer y pantanear, y uno ve que a nivel profesional, en
lo que tiene que ver con el promotor del desarrollo cientifico, cultural y social del
Banco de la Republica, tiene mucho que ver, pero yo quisiera que eso me lo
bajaran de lo macro a lo micro y de lo micro a las regiones, qué se hace en este
tema o que se ha hecho por parte del Banco de la Republica, porque uno recorre,
como nos toco el fin de semana pasado Serior Ministro, recorrer la zona del
Uraba Antioquenio, extraordinario, que vias, pero ve uno también y se va a los
corregimientos de San Juan de Urabd, de San Pedro de Urabd, de Arboletes y ve
la miseria en medio del desarrollo.

¢Qué se puede hacer en esto? Es una pregunta al Seiior Director, porque tengo
entendido que el Banco de la Republica tiene lo que es el Museo del Oro, la
Biblioteca Luis Angel Arango, que hacen parte del Banco de la Republica, me
imagino, pero que bueno usted me dio la ruta doctor Cardenas, que bueno que esa
maravilla se fuera a nuestras regiones, que esa maravilla se fuera a nuestros
municipios, porque nosotros dependemos ahora, de qué es lo que nos espera, la
parte cultural en nuestras regiones.

No sé qué inversiones se han hecho en las regiones, en los departamentos,
municipios de cada uno de nosotros, porque eso hace parte del informe que la
Junta Directiva debe dar al Congreso de la Republica, y desde hace tiempo yo
venia con la inquietud, incluso en forma personal, en cierta ocasion se lo pregunté
al doctor Dario Director del Banco, a ver como es el tramite, para ver si de pronto
una bibliotequita de esta, se puede llevar a muchos municipios de Colombia,
porque alla también leen, los campesinos también leen, pero de antemano como
esto tiene que ser concordante entre el Gobierno Central y el Banco de la
Reptiblica, si me genera esta inquietud, como ha sido la inversion en este tema
cultural y cientifico.
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Muchas gracias, yo sé que no es un tema no de mucha economia macro, pero si de
mucho sentimiento y que coge la fibra humana, lo que nosotros necesitamos en las
regiones. Muchas gracias Senior Presidente.

Hace uso de la palabra el Senor Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Gracias doctor Leén Dario. Doctor
Pierre tiene el uso de la palabra.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Pierre Eugenio
Garcia Jacquier. Gracias Sefior Presidente, un saludo cordial al Setior
Ministro, al doctor José Dario Uribe, demas miembros de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, doctor Cano, colegas y demdas aqui presentes.

Mis comparnieros bastante, insistieron ya en los temas de balanza de pagos, de
déficit, se hablo de inflacion de mas, creo que no hace falta que yo vuelva al tema,
simplemente quiero aprovechar la presencia, tanto del Director del Banco, como
del Ministro, para hacer una pregunta a los dos basado en una evidente
contradiccion que encuentro entre la presentacion, el informe del Banco y
aseveraciones hechas a los medios de comunicacion esta manana, por parte del
Ministro.

Voy a leerlas son corticas, Ministro en medios de comunicacién decia: “el dolar
por encima de tres ($3000) no afectara el costo de vida en Colombia,
afortunadamente el costo de vida en Colombia esta totalmente controlado, en esa
materia tenemos una inflacién controlada” y en la presentacion el Banco de la
Republica, pues nos muestra como parte de la inflacion que por supuesto afecta
hoy a los consumidores colombianos, en parte, ya dejando de lado los temas
climdticos y demds, es a causa del alza del délar, de las presiones inflacionarias
que este genera.

Yo si quisiera que se aclarara un poco esta contraccién, porque a mi forma de ver,
el dolar alto es un veneno para los consumidores, la inflacion es un impuesto
invisible, que también creo yo, golpea mayoritariamente a los colombianos de
escasos recursos y es un tema del que yo siempre procuro, dedicar mi esfuerzo y
mi empernio y es el tema de consumidores colombianos, garantizarles unos precios
estables y por supuesto, la confianza inversionista, ambos afectados por esta tasa
representativa, que ha llegado a niveles historicos y una inflacién por supuesto,
afectada en parte por este dolar.
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Me gustaria que mirdaramos de los dos puntos de vista quién tiene la razon,
porque no podemos seguir en esta contradiccion.

Y segundo, aunque sé que es un tema para un proximo debate, terrible el
contraste que deja el Banco de la Republica, cuando miramos los ejemplos, por
ejemplo, del Sovereign Wealth Fund o este Fondo Soberano, donde ellos
aprovecharon y supieron hacer ahorro, a través de la bonanza que ellos tuvieron
y el contraste terrible que hay en Colombia, donde vemos que se malgasto la plata
y poco queda para mostrar. Muchas gracias.

Hace wuso de la palabra el Seitor Vicepresidente Honorable
Representante Armando Zabarain D Arce. Gracias doctor Pierre,
Representante por el Tolima, tiene la palabra el doctor Crissien.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Eduardo Alfonso
Crissien Borrero. Buenos dias Presidente, muchas gracias, saludo al Senor
Ministro, al Director del Banco de la Reptiblica y a todos los Codirectores aqui
presentes.

El debate del dolar no podemos obviarlo en el dia de hoy, varios se han referido al
tema, pero ahora que me hicieron una entrevista en los medios de comunicacion,
yo le manifestaba que en mi opinién, el colombiano en el nivel internacional bajé
de estrato, el colombiano tenia una capacidad adquisitiva, que en este momento
ha perdido el treinta y tres por ciento (33%) de esa capacidad adquisitiva.

En este proceso hay ganadores y perdedores, por supuesto, ganador el Gobierno,
porque el Gobierno es el que mas esta interesado en un doélar alto, para poder
suplir ese déficit que tenemos, en cuanto a la balanza cambiaria y en cuanto al
precio del petroleo, entre mas caro esté el dolar pues mas divisas vamos a recibir
nosotros por el petroéleo, por lo barato que esta que ha sido un déficit muy grande
que hemos tenido, desde ochenta délares (US$ 80) hasta cuarenta y ocho doélares
(US$ 48) el barril de petroéleo Brent.

Pero también hay personas exportadoras, que cantan victoria o que estan alegres
con un doélar, pero miramos como lo decia el Representante Jack Housni, cuanto
tiempo se demoraran esas empresas exportadoras, en volver a esos mercados que
habian perdido en el pasado, para que esas exportaciones realmente generen un
impacto en la economia nacional y en la generaciéon de empleo; pero también,
inclusive usted Ministro decia el ejemplo y me refiero nuevamente al tema del
estrato, un ejemplo que usted tenia que decia: “que la pasta o salsa de tomate
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importada, era mas barata que la salsa de tomate nacional”, estamos accediendo
a productos quiza de mejor calidad, con el respeto de los productores nacionales,
Yy a eso me refiero, que en Colombia con un TLC que se nos vendié como una
alternativa muy importante, para el desarrollo del pais y que habia
oportunidades para todos, tendriamos mejor acceso al mercado internacional, a
mejores productos y mejor calidad a menores precios.

Esa ventaja, la perdimos hoy en dia, esa ventaja que teniamos hoy en dia, la
canasta familiar si se va a aumentar Pierre, la canasta familiar si se ha
aumentado, porque la gente va querer consumir lo mismo que consumia antes y
no lo va a poder hacer.

Entonces, yo creo que tenemos que buscarle un techo, quiza no sea los tres mil
(3000) quiza sea menos o mas, pero yo creo que hay que buscarle solucion a este
tema, porque indiscutiblemente que el precio del doélar, afectara la canasta
familiar de los colombianos. Gracias Presidente.

Hace wuso de la palabra el Senor Vicepresidente Honorable
Representante Armando Zabarain D’ Arce. Gracias doctor Eduardo
Crissien, del Departamento del Atlantico. Tiene el uso de la palabra el doctor
Alejandro Chacon, del Departamento de Norte de Santander.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Alejandro Carlos
Chacon Camargo. Gracias Presidente. Nosotros en el Norte de Santander
tenemos grandes dificultades y desde que yo llegué a esta Comision hace mas de
cinco (5) anos ya, el Banco de la Republica ha hecho un seguimiento a esa crisis
que se ha presentado.

De manera muy particular me gustaria, doctor Dario, que nos pudiera decir que
han analizado frente a esa crisis con Venezuela, frente al tema de las
exportaciones e importaciones que siempre han tenido, si ha seguido afectando
frente a la economia, ese no mercado fluido que teniamos como segundo socio
comercial de Venezuela, después de Estados Unidos en la economia, que
vislumbran puede ser, una posibilidad en mejorar esas condiciones econoémicas de
esta zona, que ya la tenemos bastante deprimida. Eso como primera medida me
gustaria que nos contaran, que han visto ustedes frente a esta frontera Colombo-
Venezolana.

De la misma manera, me gustaria de manera puntual, que pudieran decirnos si
se espera una mayor inflacién debido precisamente a la depreciacion del peso
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frente al dolar, si eso es algo que ya estan previendo, si es algo que tenemos que
ver venir que es supremamente importante.

Tercero. Que es la tercera pregunta que quiero yo, de manera directa hacerle al
Banco de la Republica y si usted tiene a bien la informacion, doctor Uribe, y si de
manera clara, yo ya tuve la oportunidad de leer el informe y creo que lo hacen
sustancial; pero, quisiéramos saber si el aumento que esta teniendo hoy la
canasta familiar, debido a esta precisamente depreciacion del peso frente al
dolar, es posible que se vea aumentada también, no solamente en este transcurso
del afio que resta, sino en el 2016, y si las empresas productivas en Colombia, se
van a ver ain mas afectadas hoy, precisamente con la depreciacion del peso
frente al délar, por el tema de los insumos para poder producir muchos de los
productos, como consecuencia del alto costo frente a la importacion que se debe
hacer, seguramente con referencia al dédlar, y si eso, indudablemente va a tener
un impacto importante frente a la economia y mas sobre las empresas.

Asi mismo que proyectan, en términos generales, ustedes frente al tema de la
politica macroeconémica, pero muy puntual y en el tema presupuestal, y los
efectos negativos o positivos, que han podido tener las ultimas reformas
tributarias, eso es algo que ustedes también, seguramente han tenido que
analizar, si ha sido importante en el tema de generacion de empleo, si después en
las modificaciones que hemos tenido, ha tenido afectacion, si se ha perdido la
competitividad de Colombia frente a esas reformas, que ademdas esta Comision ha
venido acompanando al Gobierno en ese sentido.

Esas son las inquietudes muy claras y para finalizar y redondear, me gustaria
doctor Uribe y el Banco de la Reptiblica, nos dijera también ¢Cuales son las
medidas que el Banco como politica macroeconémica piensa, que se deben
implementar en el pais? como una sugerencia a esta Comisiéon Econémica y al
Gobierno Nacional. Muchas gracias Presidente.

Hace uso de la palabra el Seitor Vicepresidente Honorable
Representante Armando Zabarain D’ Arce. Gracias doctor Alejandro
Chacoén. Tiene la palabra el Senor Director del Banco de la Repiiblica, para
responder los interrogantes de los Representantes.

Hace uso de la palabra el Seitor Director del Banco de la Republica,
doctor José Dario Uribe Escobar. Gracias Sefnior Presidente. Voy a comenzar
haciendo unos comentarios sobre la tasa de cambio, sobre la devaluacion del
peso; en el pasado, veiamos aumentos en el precio internacional del petréleo,
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veiamos aumentos en las cantidades producidas de petréleo, y no solo del
petroleo, también de otros productos; del carbon, del niquel, del café, etc.,
veiamos aumentos en la inversion extranjera directa, que iban a estos sectores y
veiamos revaluacion del peso y esa revaluacion del peso, era la consecuencia
natural, de eso que se estaba dando en ese momento que era un aumento muy
fuerte y que fue muy duradero, que duré mas de diez (10) anos, en algunos casos,
de los precios de los productos basicos y de las cantidades producidas.

En ese momento, explicabamos y deciamos, frente a esos cambios en los precios
internacionales, frente a esas mejoras en los llamados términos de intercambio
del pais, la forma de ajuste, desde el punto de vista de las variables que sigue con
especial interés y atenciéon el Banco de la Republica, la forma de ajuste podrian
ser dos, se da una revaluaciéon subiendo la inflaciéon y tratando de mantener la
tasa de cambio fija, que no se apreciara en términos nominales, y eso terminaba
tarde o temprano dando, de la revaluacién a través de mayor inflacion, o se daba
la revaluacién, a través de una apreciacion de la tasa de cambio nominal. ¢Qué
era mejor para el pais? claramente fue mejor para el pais, que se diera a través
de que el mercado que en ese momento era abundante en ofertas de doblares,
llevara a una apreciaciéon nominal.

No nos quedamos quietos en su momento, porque teniamos niveles muy bajos de
reservas internacionales y aprovechdbamos para comprar reservas
internacionales baratas, también tuvimos una acumulacién importante. Ahora
estd ocurriendo un fenéomeno opuesto, ese fenémeno opuesto es, cae el precio del
petréleo, no aumentan de manera significativa las cantidades, en el pasado
tuvimos una caida en el precio del carbén, hemos tenido también en general
caidas de nuestros principales productos de exportacion, sin incrementos
significativos en las cantidades exportadas, cae la inversion extranjera y se
fortalece el délar frente al resto de monedas del mundo, por las razones que
explicaba en mi intervencioén inicial, deso qué significa? significa que el peso se
debe devaluar, el peso se debe devaluar porque debe responder a esas nuevas
condiciones.

La forma de ajuste son dos: una, que el peso se devaliie y otra, tratar de luchar
contra algo muy probablemente imposible, de buscar mantener la tasa de cambio
en un nivel inferior a la que dice el mercado, luchando contra ella a través de
ventas en las reservas internacionales, que podria llegar a ser ventas
considerables, que tendrian dado que existen factores de tipo fundamental, para
que el peso se devaluara, esa lucha podria eventualmente o muy probablemente
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ser una lucha perdida y las tasas de interés de la economia, estarian
considerablemente superiores a los niveles actuales y se estaria dando un ajuste,
sin duda, doloroso y mucho mas doloroso, que el que estamos viendo a esas
nuevas condiciones externas, que anotaba yo anteriormente.

Aqui el ajuste, decia, se esta dando parte a través de la devaluacién y parte por el
hecho de que el gasto debe crecer menos de lo que crecia antes, no nos debemos
olvidar de tratar de buscar crecer al mismo ritmo que creciamos antes, porque las
condiciones han cambiado y esto tuvo un impacto sobre nuestro ingreso y por lo
tanto, hay un ajuste compartido entre esos dos mecanismos: menor crecimiento
de gasto y devaluacion del peso, los dos van en la direccién de que la economia se
ajuste de una manera organizada, de una manera ordenada, que es lo que
estamos viendo, que para este ano si, vamos a tener un crecimiento inferior al que
teniamos en el pasado, eso es cierto, pero incluso, si nos comparamos con muchos
otros paises de la region, vamos a estar entre los paises de mayor crecimiento
entre los de tamarno grande, crecimiento superior a México, superior a Brasil, por
supuesto que superior a Argentina, Venezuela, etc., superior también a Chile,
vamos muy probablemente a tener un crecimiento no muy lejano, del crecimiento
observado también en una economia como la peruana.

El otro factor es, la devaluacion se transmite a la inflacién, algo se ha transmitido
eso es un hecho, pero tengamos en cuenta de que la devaluacién, no puede
mantener una misma direccion siempre, va a llegar un momento en que se
estabilice, no sé exactamente en qué nivel la tasa de cambio, o incluso que se
revierta y los efectos que ha generado esa devaluacion, de mil ochocientos
noventa ($1.890) pesos por dolar a principios de julio del ano pasado, a mas de
tres mil pesos ($3.000), tiene un efecto que es temporal y parcial; parcial y
temporal sobre la inflacién, pero posteriormente repito, cuando se estabilice o
eventualmente incluso, se mueva en una direccion contraria, comienza a dejar de
tener ese impacto sobre los precios y la economia comienza a no recibir ese
impacto temporal de la devaluacion, sobre los precios al consumidor.

A eso agreguémosle que el crecimiento de la demanda, el crecimiento del gasto es
menor, que probablemente la economia va a llegar a niveles en que tenga algo de
excesos de capacidad, si es que ya no estd, y, a qué factores temporales que han
incidido negativamente sobre la inflacién de alimentos, también se espera por
definicion que son temporales, pasen y comencemos a ver comportamientos de
reversion en algunos de esos precios.
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Yo mencionaba en mi intervencion el caso del arroz, el caso de la papa, etc.,
comencemos a ver esos movimientos en direccion diferente, en direccion contraria
a la que vimos en meses pasados, todo eso en su conjunto lleva a que, si bien este
ano lo hemos reconocido, el equipo técnico tiene su tltimo informe de inflacién, la
inflacion puede estar un poco por encima del cuatro por ciento (4%), esos tres
factores que anotaba anteriormente permiten esperar de que la inflaciéon vaya
nuevamente convergiendo hacia el tres por ciento (3%) en el aito 2016.

Entonces, ese es un mensaje muy importante, debemos tener claro el analisis que
el mismo equipo técnico claramente muestra, una reversion de la inflacién hacia
la meta en el afio 2016, un poco mas lenta de lo que preveian. El Representante
Oscar Dario Pérez, usted lo anotaba muy bien que en un informe del mes de abril,
se esperaba que en el segundo semestre comenzara a caer y eventualmente
termindaramos dentro del rango meta, y por distintos factores incluyendo factores
en ofertas de alimentos, incluyendo también el hecho de que la devaluacién ha
sido un poco mas de lo que se preveia en ese momento, eso probablemente no se
va a dar, en lo corrido de este afio y el equipo técnico estd esperando una
inflaciéon muy cercana a la que estamos cerrando anteriormente, pero el andlisis
técnico también muestra claramente, una tendencia a la inflaciéon hacia el tres
por ciento (3%) en el aiio 2016.

¢Qué hemos analizado sobre la crisis venezolana?, seguimos el tema venezolano
con atencion, pero realmente es un tema especialmente complejo, uno porque la
informacién es muy precaria, no se conocen muchos datos, pero por supuesto si
sabemos que las exportaciones a ese pais, cayeron fuertemente en los afnos de
2008 a 2009, posteriormente tuvieron algo de recuperacion temporal y aunque
vuelven a caer, porque la economia venezolana muy probablemente esta teniendo
una contraccion productiva, en este ano y sabemos también que hay enormes
dificultades de financiacién para los venezolanos y de liquidez para los
venezolanos, y por lo tanto eso tiene un impacto negativo en nuestras
exportaciones.

Las exportaciones, no recuerdo en Venezuela en cuanto las estan proyectando,
pero muestran una caida importante, que tiene mucho que ver con el
comportamiento que no ha sido favorable, en las exportaciones industriales
especialmente las industriales, a pesar de la devaluacion del peso.

De doélares a Venezuela, o sea que van a un poco mds de mil (1.000) millones,
para el ano, si siguieran asi un poco, mil doscientos (1.200) millones, si siguieran
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asi probablemente pueden ser incluso menos que eso y recordemos como en el aio
2007 por ejemplo, estabamos exportando mas de siete mil (7.000) millones y
mucho de eso eran exportaciones industriales. Entonces, por eso cuando uno
grafica exportaciones industriales, frente al comercio de los principales duefnios
comerciales, donde tiene por supuesto un peso importante Venezuela, siguen muy
de cerca, las dos lineas, tiene mucho que ver el comercio internacional y en
particular el comercio con Venezuela y Ecuador, en el comportamiento de las
exportaciones industriales.

También es importante como lo anotaba en mi presentacion, el hecho de que a
pesar de que nos hemos devaluado, alla no se reactivan por las dificultades que
tienen esas economias.

Decia el Representante Chacon: ¢Qué medidas debe implementar el pais, distintas
a las de politica monetaria, a las macroeconémicas?, yo hice alusiéon muy rdapida
también al tipo de medidas, que creo yo, y esto por supuesto es mas una opinion
de tipo personal, esas medidas tienen que ver con 3 tipos de factores, aumentos en
la productividad, en la innovacién, que tienen mucho que ver con la competencia
y aqui en el pais, diferente a lo que se piensa hay enormes trabas a la
competencia, tanto en los mercados internacionales como en algunos mercados
internos.

Segundo. Aumentos de la capacidad productiva, por supuesto bienvenido lo que
tenga que ver con la ampliacion de la inversién en infraestructura, teniendo en
cuenta una financiacién sana de esa infraestructura, aumentos en la capacidad
productiva a través de capital humano, educacion, salud, nutricion, etc., y el
tercer tipo de factores y esto no es nada nuevo, esto es lo que viene diciendo la
teoria econémica desde hace ya siglos, también mejoras en muchas de nuestras
instituciones; yo siempre hago énfasis, en mejoras en funcionamiento de
instituciones asociadas a factores de produccion, que permitan un mejor
funcionamiento de los mercados de factores de produccion, que incentiven el
crecimiento con una mejor distribucién del ingreso, con una mayor equidad,
tanto en términos de ingreso como de riquezas. Muchas gracias senior Presidente.

Hace uso de la palabra el Seitor Vicepresidente Honorable
Representante Armando Zabarain D Arce. Gracias doctor Uribe. Tiene el
uso de la palabra el Representante por el Cauca, doctor John Jairo Cardenas.

Antes, doctor Cardenas vamos a poner a consideracion unas proposiciones. Siga
sefnora Secretaria.
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Hace uso de la palabra la Senora Secretaria General doctora
Elizabeth Martinez Barrera. Son debate de control politico antes de que se
disuelva el quérum decisorio.

Proposicion

Citese a debate de control politico al Ministro de Trabajo Luis Eduardo Garzon, al
Ministro de Salud y Proteccion Social, Alejandro Gaviria Uribe, al Ministro de
Hacienda y Crédito Publico, Mauricio Cardenas Santamaria, al Superintendente
Financiero Jorge Gutiérrez Forero, a la sefiora Directora de la Agencia Nacional
de Defensa Juridica del Estado, doctora Adriana Maria Guillén Arango, e invitese
al Procurador General de la Nacién, Alejandro Ordoniez Maldonado, al Contralor
General de la Republica, Edgardo Maya Villazén, al Defensor del Pueblo, Jorge
Armando Otalora Gémez, para absolver el cuestionario que se relaciona a
continuacion y que tiene como proposito que los citados funcionarios informen
sobre el funcionamiento, los indicadores de resultados y para realizar un
seguimiento a las actuaciones de Colpensiones. Firman los Representantes: Lina
Maria Barrera, David Barguil Assis, German Blanco Alvarez,
Armando Zabarain D Arce, Orlando Clavijo Clavijo, Pierre Garcia
Jacquier, Osar Dario Pérez y Ciro Ramirez Cortes.

Se anexa el cuestionario pertinente. (Ver anexos).
Proposicion

Citese al Director del Departamento Nacional de Planeacion, doctor Simén
Gaviria, a la Directora del Departamento de la Prosperidad Social, doctora
Tatiana Orozco, como cabeza del sector social, para actualizar la estrategia de
priorizacién, localizacion y seguimiento de los subsidios otorgados por el
Gobierno Nacional y por los entes territoriales. Firman los Representantes Olga
Lucia Velasquez, Armando Zabarain D’ Arce, Alejandro Carlos
Chacon, Pierre Garcia Jacquier, Oscar Dario Pérez, Eduardo Crissien
Borrero y Ciro Ramirez Cortes. (Ver anexos).

Proposicion

Citese al Director del Departamento Nacional de Planeaciéon, doctor Simén
Gaviria, al senor Ministro de Hacienda Mauricio Cardenas Santamaria, al
Director del Dane, Doctor Mauricio Perfetti, con el fin de que presenten la
metodologia utilizada para la priorizacién de la inversiéon en el Presupuesto
General de la Nacion, las variables utilizadas y los impactos reales esperados en
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el desarrollo econéomico y social. Firman los Representantes Olga Lucia
Velasquez, Armando Zabarain D’ Arce, Alejandro Carlos Chacoén,
Nancy Denise Castillo, Ciro Ramirez Cortes, Pierre Garcia Jacquier,
Oscar Dartio Pérez y Eduardo Crissien Borrero. (Ver anexos).

Proposicion

Citese al Director del Departamento Nacional de Planeacion, doctor Simén
Gaviria, a la Directora del Departamento de la Prosperidad Social, doctora
Tatiana Orozco, al Director del Dane y al sefior Ministro de Hacienda Mauricio
Cardenas Santamaria con el fin de analizar el impacto que los subsidios, estan
generando en el desarrollo humano, social y econémico del pais. Firman los
Representantes Olga Luctia Velasquez, Armando Zabarain D Arce,
Alejandro Carlos Chacéon, Eduardo Crissien Borrero, Oscar Dario
Pérez, Pierre Garcia Jacquier y Ciro Ramirez Cortes. (Ver anexos).

Leidas las proposiciones seinior Presidente.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Se ponen en consideracion las
proposiciones, presentadas por los Honorables Representantes para con
posterioridad, fijarles fecha de las citaciones, se dejan en consideraciéon. Se abre
la discusion, se cierra la discusion, éSecretaria cudal es el resultado de la votacién?

Hace uso de la palabra la Seniora Secretaria General doctora
Elizabeth Martinez Barrera. Han sido aprobadas las proposiciones leidas.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Antes de darle la palabra al doctor
Cardenas y al doctor Zabarain, que continua, quiero contarles que la préxima
semana, teniamos programada la invitacion que se hizo a la Comision de
expertos, como estamos precisamente en la discusion del presupuesto General de
la Nacién, se ha cambiado por la fecha de una proposiciéon, que ya se encuentra
aprobada desde el 5 de agosto, que tiene que ver precisamente con el Presupuesto
General de la Nacién, en donde se cita al Ministro de Hacienda y al Director de
Presupuesto, doctor Jiménez y algunos otros funcionarios, para que se haga la
discusion el miércoles por la Comision Tercera, del Presupuesto General de la
Nacion y se les va a avisar también, la otra semana han sido citados unos
Ministros para que se puedan reunir con la Comision Tercera, para preguntarles
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sobre las inquietudes que han venido presentando frente al Presupuesto General
de la Nacion.

Presupuesto General de la Nacion, Comision Tercera, miércoles. Independiente a
la citacion que hace la Comision Conjunta el martes, es una citacion del
Presupuesto General de la Nacion de la Comision Tercera, directamente con el
Ministro y el Director General de Presupuesto.

Es que él es el Ministro de esta Comision, no de las otras, al revés, los otros lo
citan a otras comisiones y no entendemos por qué.

Doctor Cardenas, tiene la palabra.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante John Jairo
Cardenas Moran. Gracias. Ministro quiero aprovechar su presencia, para
compartirles algunas reflexiones y empiezo por decir, que a mi me interesa esta
discusién mas con un animo prospectivo, mas alla de evaluar qué se hizo bien o
que se hizo mal, lo que me interesa es tomar la situacion actual como punto de
partida para una discusion, sobre el futuro del pais y de la economia.

La segunda consideraciéon, que quiero compartir con todos ustedes, es lo
siguiente: yo desde que era prdcticamente adolescente leia Contractair y no me he
olvidado de ese gran tedrico, y creo que la caracteristica de las economias de
mercado, es esa, su cardcter ciclico y eso estriba en una cosa muy sencilla y muy
elemental, y es que el mercado no es transparente nunca, las seniales llamadas de
mercado nunca son transparentes y eso induce a fendémenos de crisis recurrentes.

Por lo tanto me parece, que la discusién no hay que centrarla en su las crisis son o
no evitables, sino en si las crisis las podemos morigerar y las podemos controlar,
porque por definicion las economias de mercado este es un elemento
caracteristico.

Dicho lo anterior, no puedo evitar hacer una cortisima reflexion, sobre una
discusion que se planteé aqui y que motivé una pregunta alla de mi colega Oscar
Dario, dijo: “¢Por qué Estados Unidos, Nueva Zelanda, Canada, fueron exitosos
cuando tuvieron el boom de los commodities?”, usted por supuesto nos dijo que
tuvieron la capacidad de ahorrar, pero me parece que mas alla de eso, es que
estas economias tuvieron el acierto de no poner a depender, el crecimiento de
largo plazo de sus economias, de esos commodities; aprovecharon el boom de los
commodities, para apalancar otro tipo de procesos productivos, de tal modo que
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conscientes del caracter ciclico, que tienen los precios de los commodities cuando
estos se precipitaran abajo, las economias pudieran resistir.

Esto esta estudiado Ministro, desde que yo me lei un libro que se llama “Las venas
abiertas de América Latina”, en ese libro Galeano hace un largo recorrido de la
historia de los booms de América Latina, alrededor de diferente tipo de materias
primas, y lo que se demuestra es esa constante, el auge y la caida.

El tinico bien que ha resistido hasta ahora en el largo plazo, este fenébmeno tan
fluctuante de variaciones, ha sido el petréleo, mire usted el comportamiento de los
otros commodities, sus ciclos son mucho mas cortos, el petréleo es el inico
commoditie que ha tenido la capacidad de mantener una tendencia de mucha mds
larga duracién, por una sola razon, porque es que toda la economia de la
revolucion industrial se asentd alli, en el uso de combustibles fosiles.

Yo quiero llamar la atencion sobre lo siguiente Ministro, el tema del petroleo, es
absolutamente un tema que en mi parecer va a tocar fin, por el fendomeno del
cambio climatico; el cambio climatico, nos va a precipitar a toda la humanidad a
la necesidad de hacer una transicion rapida, del uso de combustible sélidos, a otro
tipo de energias, y es eso lo que nos obliga a cambiar totalmente la mirada y la
perspectiva, sobre el tema del petroéleo.

Quiero también senalar lo siguiente: mire, yo no es que desconozca la
importancia de los TLCs, ni que desconozca la posibilidad de que como efecto de
la devaluacién, podamos incrementar nuestra capacidad exportadora, lo que
estoy diciendo es, que la economia no tiene una reacciéon inmediata frente a esa
oportunidad y estoy diciendo también lo siguiente: y en esto, quiero llamar la
atencion de todos mis colegas, el tema de la competitividad, no es un tema de que
cada empresa en particular simplemente innove y cambie, que eso es un discurso
que me preocupa de la Ministra, la doctora Cecilia.

Miren el tema de la competitividad hay que verlo a 3 niveles, primero la
competitividad de pais, con energias tan caras como las que tenemos en este pa’is,
con tasas de interés, con tasas de intermediacion como las que tenemos en este
pais, con los niveles de conectividad tan precarios que tenemos en este pais, eso
significa una cosa, todos esos efectos terminan generando asimetrias, y terminan
generando debilidades en las posibilidades competitivas de nosotros.

Yo si quiero llamar la atencién, para que no se crea que es que el tema de
competitividad es simplemente decirle a los empresarios: -ilnnoven!-
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idesplieguen la imaginacion!- eso no es solamente eso, yo acepto que alli hay unos
componentes, pero los temas de competitividad pais, no los podemos omitir.

Mire lo que dice mi colega Jack Housni, la gran discusion aqui también es
finalmente sobre la eficiencia en la asignacion del gasto, yo vengo insistiendo
hace rato en eso, yo colegas les quiero llamar la atencién, a mi me llama
poderosamente lo que usted dijo, porque no tiene sentido si en San Andrés
podemos aprovechar las oportunidades de las energias marinas, de corrientes
marinas, podemos aprovechar, podemos tener otro tipo de energias sustitutivas,
y no seguir en esta locura de subsidiar en esos voliimenes a San Andrés y
Providencia, yo si creo que este pais tendra que revisar seriamente esto.

En sintesis Ministro, ¢sabe como le llamo yo a todo este capitulo que estamos
viviendo? En general en el mundo, no solamente en Colombia, a este capitulo es
lo que yo le he llamado el largo adiés del neoliberalismo. Toda la crisis que
estamos viviendo desde la crisis de Lehman Brothers, hasta ahora, no son mas en
mi opinion, que la puesta en escena de la profunda incapacidad que significo el
neoliberalismo, para generar desarrollo y crecimiento econémico de largo plazo.

Estamos en una revision profunda de los modelos, y eso significa volver a
repensar muchas cosas, en el desarrollo econémico de nuestro pais, es que en este
pais hemos hecho cosas importantes, aqui hay que volver a revisar porque
tenemos un legado, en materia de politica econémica muy importante, nosotros
siempre fuimos heterodoxos, nunca nos atuvimos a formulas ni a recetas, hasta
que llegaron los Chicago Boys aqui, y entronizaron una serie de principios.

Mire, es la hora de que este pais revise para donde va en el largo plazo su
crecimiento econémico, y a que hagamos apuestas sistematicas, todo el ejercicio
que ustedes hacen alla, doctor Dario, serd insuficiente, todo lo que hacemos
nosotros aqui serd insuficiente, si este pais no tiene la capacidad de proyectar una
mirada de largo plazo, y de definir unas apuestas en materia de crecimiento
economico de una naturaleza distinta, de acuerdo al escenario obviamente de una
economia abierta, de un mundo competitivo como el que tenemos.

Creo que es en esa direccion que el pais tiene que pensar, y creo Ministro, que esos
son los debates que tenemos que hacer, mas alla de la discusién coyuntural de
como vamos a manejar los temas de la devaluaciéon, de como vamos a manejar
los temas de la inflacion, hacia alla es donde el pais tiene que empezar a mirar, y
este Congreso, tiene la responsabilidad de hacer esto, lo que desde la Comisiéon
estamos intentando es, abrir esa discusion, llamar la atencion del Gobierno en el
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pais, de que en esta Comision tenemos una preocupacion, que queremos abrir una
gran discusion, sobre este tema.

Hace uso de la palabra el Senor Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacom Camargo. Gracias doctor Cdardenas. Doctor
Zabarain, mi apreciado Vicepresidente, glorioso partido Conservador no tan
doblemente glorioso como el partido Liberal.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Armando
Zabarain D’ Arce. Gracias. Primero saludar al doctor Uribe, al sefior Ministro
de Hacienda nos estan acompanando en la manana de hoy y aprovechar al
doctor Uribe el que es un conocedor de un tema tan importante hay que
aprovechar estos momentos y hacerle preguntas que parecerian obvias.

Por ejemplo, y lo mencionaba ya el Representante John Jairo, conocedores de que
este tema de crisis es ciclico, que cada 5, 6, 7 anos, se estan presentando en su
concepto como experto en el tema. ¢Usted cree que nos fuimos preparando
adecuadamente, para este ciclo que se nos veia encima?

Mirando que el desarrollo es importante, un pais que no genera su desarrollo va
en declive total. Si nosotros tenemos el pais en este momento como esta en estas
circunstancias, y tenemos una regla fiscal que nos cuadricula, éno sera seiior
Ministro, senor Director del Banco de la Republica, que si nosotros nos
endeudamos un poco, y esos recursos los inyectamos donde realmente se genere
desarrollo, no serd que eso seria muy positivo desde el punto de vista de la
macroeconomia?, no sera seiior Ministro y senior Director, que si le inyectamos
esos recursos en el desarrollo del campo, en el sector de agricultura, que
podriamos obtener lo que inicialmente el sefior Presidente de la Republica, estaba
planeando con el sector Agricola.

Pero también mirar, que hay otro sector que tenemos que incluirle e inyectarle
esos recursos y es el de ciencia y tecnologia, esos dos sectores seiior Ministro y
sentor Director del Banco de la Reptiblica, esos dos sectores requieren un esfuerzo,
st nos endeudamos un poco, inyectamos esos recursos alli en esos dos sectores,
podemos realmente pensar, que vamos a pasar mas rapidamente estas fases
ciclicas que se estan presentando.

Hoy, ya se dijeron muchas cosas, seria repetir lo que ya los colegas han
manejado. Agradecerle la presencia a ustedes, y bueno, estas discusiones
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continuan, lo tinico es que ustedes presentes, nos despiertan las ganas de hacer
todo este tipo de preguntas. Muchas gracias.

Hace uso de la palabra el Senor Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacom Camargo. Gracias doctor Zabarain, bueno quiero
hacer un resumen de los temas que vienen, la otra semana el miércoles, va a
hacer unas discusiones la Comision Tercera directamente sobre el Presupuesto de
lo cual ya habiamos hablado con el Ministro. En esa primera sesion de discusion
directa de la Comision Tercera de Presupuesto, van a estar citados Ministro de
Agricultura, Ministro de Transporte, Ministro de Vivienda y DPS; en la siguiente
sesion que seria el segundo dia de la discusion del Presupuesto de la Comision
Tercera junto con el Director de Presupuesto, el doctor Jiménez, va a estar
Coldeportes, Educacion, Ministro de Minas, de Ambiente, de Salud y Ministra de
Comercio, para hacer combinacion entre Gobierno, discusion del Presupuesto,
entonces tendremos cuatro Ministros en la primera Sesion y cuatro en la
siguiente.

Eso frente a la siguiente semana, frente a las proposiciones que acaban de
aprobar, que ustedes vieron eran 3, vamos a unificarlas en una, en donde esté:
Planeacion, Departamento de la Prosperidad, el DANE y el DPS, eran 3
proposiciones las vamos a dejar en una porque tienen un mismo proposito, a
pesar de tener diferentes citaciones, vamos a tratar de unificarlas y quedamos a
la espera de que cualquier persona que quiera hacer unas nuevas preguntas, o
bien los citantes u otros compaiieros las hagan llegar a la Secretaria.

Ministro, que gusto saludarlo, tiene el uso de la palabra lo pidié la Comisién, lo vi
muy entusiasmado en tomarla.

Hace uso de la palabra el Seitor Ministro de Hacienda doctor Mauricio
Cardenas Santamaria. Gracias senor Presidente. En primer lugar saludarlo a
usted, creo que es la primera oportunidad que tenemos, de estar en una sesién de
la Comision Tercera de la Camara, presidida por su senoria, usted ha sido un
miembro muy importante de esta Comision a lo largo de los anos, ha sido un gran
lider dentro de ella y asi que nos complace enormemente verlo hoy, ejerciendo
esta Presidencia.

Saludar a la seniora Secretaria, también muy complacidos de estar aca, al seinor
Gerente del Banco de la Repiiblica, a los seniores Codirectores miembros de la
Junta Directiva del Banco de la Republica y naturalmente a ustedes Honorables
Representantes.
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Yo creo, que esta bastante avanzada la hora, y no hay espacio ya hoy para hacer
una intervencion muy de fondo, y ustedes me dispensaran de ello, la semana
entrante seguramente tendremos la oportunidad, en medio de las diferentes
citaciones que ya se han anunciado, sin embargo, no quisiera desaprovechar esta
ocasion, y sobre todo la presencia aca del senior Gerente del Banco y los sefiores
Codirectores, para hacer una reflexion de caracter general, sobre el momento
actual que esta viviendo la economia colombiana.

Aqui va a haber dos debates que se van a entrelazar, hay dos grandes debates
economicos en el pais que van a tender a juntarse, que van a tender a verse en
ocasiones bajo el mismo lente y bajo la misma lupa, écuales son esos dos grandes
debates, a los que esta abocado el pais?, el primero es un debate fiscal, cuyo eje
natural es la discusiéon del Presupuesto General de la Nacién, es el debate de
como se acomoda, no hablemos de una economia que es un término muy amplio,
como se acomodan las finanzas publicas, que es tal vez el foco a una nueva
realidad, a un nuevo escenario de menores ingresos, ustedes me han oido estas
cifras hasta el cansancio, Colombia pasé de recibir —o insisto- el Gobierno
Nacional, pasé de recibir treinta y tres ($33) billones de pesos, de ingresos
provenientes del sector petrolero, los impuestos sobre las rentas de las empresas
petroleras y los dividendos de Ecopetrol, en el afio 2013, a tres ($3) billones que es
lo que se proyecta para el proximo ano.

Esa disminucion de ingresos fiscales, por cuenta de la caida del precio del
petroéleo, de treinta y tres ($33) billones en el 2013 a tres ($3) billones en el 2016,
eso es de unas proporciones impresionantes, ante lo cual nosotros lo que estamos
haciendo —hagamos el simil- es como un avién que se despresuriza y en vez de
hacer un aterrizaje forzoso, lo que estamos haciendo es un aterrizaje suave,
pausado, por eso ustedes ven el presupuesto del afio entrante, mantiene una gran
cantidad de prioridades, la inversion se mantiene en cuarenta ($40) billones de
pesos, estd por encima de la que hemos tenido histéoricamente, si, cinco ($5)
billones de pesos menos que este aio, pero ese es un aterrizaje suave, ¢por qué?
porque estamos al mismo tiempo aprovechando que tenemos flexibilidad,
entonces la regla fiscal nos permite endeudarnos un poco mas, parte de ese
choque lo absorbemos con mas deuda y también naturalmente, se requiere una
reduccion de los gastos de funcionamiento en personal y gastos generales, pero
ese es el primer gran debate nacional, que es, el de como se acomodan las
finanzas publicas a esa realidad, eje de ese debate las comisiones econémicas del
Congreso, naturalmente es el epicentro.
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Hay un segundo debate, que insisto tiende a entrelazarse con el primero y es,
como hace la transicion la economia colombiana, no hablemos de las finanzas
piblicas, la economia colombiana a un nuevo escenario de menores precios del
petroéleo, donde esto lo que esta mostrando es que el papel expansionista que jugo,
desde el punto de vista del PIB, del ingreso nacional, de la capacidad adquisitiva
de todos nosotros, que jugo el petréleo o el sector minero energético en los ultimos
diez (10) arios, céomo hacemos la transicion, para que aparezcan nuevos
liderazgos, nuevos sectores que tomen un poco la batuta en ese juego, en esa
carrera de relevos, que empiecen a ser los sectores que mds mueven la economia.

Ese es un reto que lo podriamos denominar, la transicion productiva; el primero
es el ajuste, que ahora hemos llamado el ajuste inteligente, hacer las cosas de una
forma ordenada para que la economia no tenga traumatismos, y acomodar las
finanzas publicas a la nueva realidad.

Lo segundo es una transicion productiva. En esa transicion productiva, la tasa de
cambio ayuda, porque da las senales, le esta diciendo a los empresarios en la
industria, en el agro, en el turismo, en otros servicios, que hoy en dia es mds
rentable producir para exportar de lo que era hace unos anos, o es mas rentable
producir, incluso para competir con los productos importados.

Hay muchos factores habilitadores de esa transicion productiva, la tasa de
cambio siendo uno de ellos, la inversién en infraestructura de transporte, otro, el
que el pais tenga una buena calificacion de riesgo, es otro factor habilitador; pero
es un reto enorme hacer esa transicion, para saber cual va a ser la apuesta de los
proximos diez anos.

Yo no voy a entrar en esos detalles hoy, lo que quiero decir, y para lo cual queria
aprovechar la presencia hoy aqui, de los miembros de la Junta Directiva del
Banco de la Reptiblica y del seiior Gerente, es que todos esos debates, los tenemos
que dar sobre la base de unos pilares sélidos, voy a usar la siguiente analogia,
nosotros tenemos una mesa de 4 patas, y podemos poner las cartas sobre la mesa
y volver a barajar, pero no vamos a quitarle una pata a esa mesa, écuales son las
cuatro patas de la mesa?: la primera, el modelo de inflacion objetivo, un claro
propdsito de la politica monetaria de mantener la inflacién, bajo control.

El segundo, que es una responsabilidad compartida, y donde también juega un
papel muy importante la Superintendencia financiera, una minuciosa Yy
cuidadosa vigilancia, regulacién y supervision del sistema financiero, sobre eso
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no podemos dar ningiin paso atrds, ahi tenemos que ser absolutamente firmes en
el ejercicio de esa funcion.

Tercero. Otra pata, es la tasa de cambio flexible, tenemos una economia que ha
logrado, digamos, después de muchos aros de intervencion, de tener una tasa
controlada, después pasamos a un sistema con una banda, en fin, hoy en dia
estamos en un sistema que funciona mucho mejor, con el dolar libre y eso,
digamos que permite que la economia se ajuste mas rapidamente.

La cuarta pata. Quizas la mas reciente de todas, pero una de las mas
importantes: la responsabilidad fiscal, no podemos desordenarnos en el manejo
fiscal, éeso qué significa?, cumplir fielmente el mandato de la regla fiscal,
mantener nuestro déficit fiscal controlado, en linea, con la flexibilidad que da la
regla, pero sin apartarnos de ella.

Sobre esas 4 patas, que es lo que nosotros llamamos el modelo de politica
macroeconomica, podemos dar la discusion que queramos, de qué sectores, de
hacia a dénde va el crecimiento, de como hacer la inversién publica, de que
favorecer, de donde enfatizar, en fin, pero no sobre esos 4 cimientos, que es lo que
nos permite navegar también con solidez, con firmeza, en medio de unas aguas
mucho mas turbulentas como las que tenemos hoy.

Entonces, yo queria enfatizar ese papel de lo que es nuestro modelo y de lo que es
la solidez del marco de politica macroeconémica, para decir, hay muchos debates,
van a ser dificiles, debates sobre la forma de priorizar el gasto piiblico, uno que
plantea el Representante Jack Housni, y en el que lo acompaiian muchos de
ustedes, que es de una importancia enorme y que el pais esta en mora de hacer ese
debate, que es el de los subsidios, ccomo se asignan los subsidios?, ccon qué
criterio?, dcomo se focaliza?, en fin, debates fundamentales.

Todo eso va a ser muy importante, o lo que dice el Representante John Jairo
Cardenas, es bueno, ccual es entonces este nuevo enfoque?, cual va a ser la forma
de avanzar hacia el desarrollo, después de pasada la década del auge de los
commodities, cudles van a ser las grandes apuestas nacionales, en materia de
crecimiento. Todos esos, son debates muy vdlidos; pero insisto, sobre unas
premisas, sobre unas bases, que sean sélidas, que no entremos a cuestionar otra
vez esos cimientos, que han sido muy productivos, muy efectivos, y que nos han
permitido que la economia colombiana, ocupe un papel destacado.
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Entonces yo queria simplemente mencionar eso, y decirles nuevamente que
tenemos todo el interés de venir a todas las discusiones y a todos los debates que
ustedes nos han citado, para hablar a profundidad, porque tiene razon el
Presidente Chacon, en que hay una serie de debates en el seno de la Comision
Tercera de la Camara de Representantes, que pueden ser muy titiles para
complementar, las discusiones y las deliberaciones de las Comisiones Econémicas
Conjuntas, porque aqui quizas podamos mirar con un poquito mas de detalle, las
cifras, los nitmeros, los temas sectoriales, de manera que estaremos totalmente
atentos a venir a las citaciones, que ustedes tengan a bien hacernos. De manera
que muchas gracias, solamente queria hacer esa reflexion general.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacéon Camargo. Gracias Ministro, no sé si algiun
compaiiero quiere intervenir. Doctor Uribe, étiene clara la inquietud?, tiene clara
la inquietud de Oscar. Ministro muchas gracias por atendernos. Doctor Uribe si
puede en términos generales también respondernos, sobre lo de la Tributaria, es
importante. Muchas gracias.

Hace uso de la palabra el Seitor Gerente General del Banco de la
Republica, doctor José Dario Uribe Escobar. Muchas gracias senor
Presidente. Muy rdpido, no quiero dejar pasar la oportunidad de responderle, al
Representante Leon Dario Ramirez, sobre la actividad cultural del Banco, como él
bien lo mencioné para bien del pais, el Banco en la Reforma del ano 91, en la
Constitucion del 91 y en la Ley 31 del 92, le mantuvo las funciones de promocion
cultural en el pais.

Le puso a su vez unos limites, le dice, siga haciendo su actividad cultural, lo que
esta haciendo, no cosas nuevas, no nuevas acciones de tipo cultural, sino las que
estd haciendo y, dcuales eran las que estaba haciendo?, una fundamental las
bibliotecas. Es bien conocida, la Biblioteca Luis Angel Arango en Bogotd, pero al
mismo tiempo, tenemos bibliotecas en 18 ciudades capitales mas, y el Banco tuvo
una participaciéon muy activa, parte con recursos y parte con entrenamiento de
bibliotecélos y en el escogimiento, la seleccion de los libros, en el Plan Nacional de
Bibliotecas que empezo hace cerca de doce (12), trece (13) arnos, el Banco tuvo,
repito, una participaciéon grande en ese Plan Nacional de Bibliotecas, a través de
esos dos factores, inicialmente, incluso teniendo algunos recursos y en toda la
parte de entrenamiento de los bibliotecologos del Sena.
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Tenemos museos: Museo del Oro en Bogota, es el mas conocido, es sin duda el
museo mas sobresaliente que tiene el pais, pero no solamente tenemos Museo del
Oro en Bogota, sino hay museos del oro en 6 ciudades mas, incluso no hace mucho
en el mes de octubre del afio pasado, a partir de una renovacion que se hizo en la
Casa de la Aduana en Santa Marta, inauguramos el nuevo Museo del Oro, en esa
renovacion de la Casa de la Aduana, en la ciudad de Santa Marta.

Colecciones de arte. El Banco tiene probablemente, la coleccion de arte mas
completa del pais, y tiene también por decision del donante, del maestro
Fernando Botero, el Museo Botero en Bogota.

Hay otro tipo de actividades, alrededor de los museos hay también
investigaciones, investigacion arqueolégica, alrededor del arte no solamente hay
los museos sino también, talleres, trabajos que se hacen en las distintas ciudades
del pais, y tenemos también, algo que se venia haciendo desde los afios 50 ‘s y por
lo tanto contintia, es la promocién de la musica, y tenemos no solamente
conciertos en Bogotd, sino en buena parte de las principales ciudades del pais, un
buen niimero de ciudades del pais.

Esa es bdsicamente la actividad del Banco, con un presupuesto relativamente
restringido, creo que se hace muchisimo con ese presupuesto que tenemos,
fundamentalmente en estas areas que anotaba anteriormente. Seis mil ($6.000)
millones de pesos.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacéon Camargo. Doctor Ledén Dario.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Leén Dario
Ramirez Valencia. A mi me da pena seinior Presidente, pero de pronto pueden
ser temas que no valgan la pena, peor realmente ahi lo vimos, toda la inversion es
en Bogotd, o en las grandes capitales, nosotros somos descentralizadores ciento
por ciento y ahora se nos va a venir un tema, el proximo afo se vence el sistema
general de participaciones a los municipios, para que veamos qué es lo que se nos
va a venir encima.

Yo queria era saber eso, qué bueno que el Banco de la Reptiblica, puede que esté
aht en la reglamentacién y que no se permita ni nada de eso, pero que bueno que
en Palermo Tamesis, mi querido Oscar Dario, pudiera usted tener una biblioteca
de esta, son temas muy vagos, pero es que aqui se habla de macro y se habla de
todos estos términos y cada vez que tenemos una citacion con el Banco de la
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Republica, lo digo en buenos términos y esa es la verdadera mision de la Comision
Tercera, y de las Comisiones Economicas, pero a ver, los campesinos nuestros, los
que estan ansiosos por tener su buena biblioteca, o si no se puede, al menos para
uno saber, pero este tema fue extractado y esas son las funciones del Banco de la
Reptiblica, como se ve, los seis mil ($6000) millones o la plata, estan
concentradas en las grandes capitales, yo quisiera saber por ejemplo, cden
Medellin qué hay del Banco de la Reptiblica?

Hace uso de la palabra el Seitor Gerente General del Banco de la
Republica doctor José Dario Uribe Escobar. Medellin tiene actividades de
distribuciéon de billete, lo que llamamos manejo de tesoreria, actividades de
investigacion econdmica, concentrado en temas de mercado laboral y temas
sociales y tenemos algo bastante limitado en la actividad cultural, no tenemos
biblioteca porque en su momento el Banco considerd, y creo que de manera
apropiada, que la biblioteca publica piloto, cumplia ese papel en la ciudad.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Leon Dario
Ramirez Valencia. Perdéneme senior Presidente, yo ya quedo tranquilo, le
preguntaba por Medellin, Medellin no necesita, pero Antioquia tiene 127
municipios que estan en un déficit cultural horrible. Eso era lo que yo queria, que
esto quede muy claro, porque es que aqui la credencial de todos y cada uno de los
congresistas es igualito, entonces cuando uno no habla en términos macro,
cuando posiblemente medio entienda, pero eso queda en la nebulosa, eso queda
por alla, y me perdonan pero a mi me gusta como antioquefio ser en términos
generales que las cosas queden claritas, usted doctor Dario también es
antioqueno y sabe que alla hablamos clarito, chocolate espeso pero bueno.

Entonces, seria una gran labor del Banco de la Repiiblica, que estos recursos se
fueran no solo a Antioquia, sino a todos los departamentos. Perdonen que haya
sido un poco acelerado en el tema, pero es que es muy bueno desde lo pequerio el
poder de lo simple, que estas cosas irradien, y yo lo digo, porque es que muchos
de los factores que estan influyendo, en el Gobierno del Presidente Santos, es eso,
que todo esta muy concentrado. Entonces, tenemos que irle a explicar a la gente,
cuales son los recursos que se estan invirtiendo por alla, y esa labor la cumplimos
quienes salimos de aqui, a recorrer las veredas y a pantanear y muchas veces la
expresion, no es grotesca ni mala, pero somos nosotros, los que en nuestro andar
permanente por las comunidades nos da un sabor a boniga, asi es, clarito.
Muchas gracias sefior Director, sefior Presidente y me parece que son temas que
hacen parte de las funciones del Banco de la Republica.
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Hace uso de la palabra el Senior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Antes doctor Dario que le pueda dar
contestacion, el doctor Mauricio Gomez, del doblemente glorioso partido Liberal.

Hace uso de la palabra el Honorable Representante Mauricio Gomez
Amin. Presidente gracias. Yo entiendo lo que el doctor Leon dice, quizas lo que le
falta a este Gobierno doctor Leon, es un poquito de corazon, un poquito de sonrisa
senior Director, un poquito de alegria e informarle a la gente que no solamente
son impuestos, devaluacion del peso y malas noticias, sino tocarle la fibra al
colombiano de a pie, que el Banco de la Reptiblica muestre su lado humano
también, es de pronto lo que le entiendo al doctor Ledén y yo también lo quiero
acompanar en eso.

En Barranquilla, al edificio del Banco de la Reptiblica no le hacen mantenimiento
hace 20 arios, ya yo no paso por aht sefior Director, porque le falta amor, le falta
ese poquito de entendimiento y eso es lo que quiero que se lleve usted hoy, que esta
Comisién Tercera no sea solamente malas noticias para el pueblo colombiano,
sino que también podamos nosotros de alguna manera mostrar el lado positivo, el
lado alegre.

Hace uso de la palabra el Seiior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacon Camargo. Gracias doctor Amin. Doctor Uribe.

Hace uso de la palabra el Seitor Director del Banco de la Republica,
doctor José Dario Uribe Escobar. Muchas gracias sefior Presidente.
Aprovecho las dos ultimas intervenciones, para hacerles una invitaciéon muy
cordial a la presentacion que haré, del informe de sostenibilidad del Banco de la
Repiiblica, por el Canal Institucional a las 12 del dia del lunes.

Ese informe de sostenibilidad, tiene un analisis muy completo de todas las labores
del Banco, y muy particularmente de las labores que ustedes dicen, relacionadas
con la actividad cultural, con las actividades de conservaciéon y de contribucion a
la defensa del medio ambiente, o sea, de todos los recursos naturales, y por
supuesto también, de los recursos financieros y econémicos del Banco, es un
informe muy completo, y ahi vamos a tener oportunidad de analizar y de
profundizar muchos de los temas que tienen ustedes, y las inquietudes que
acabaron ustedes de presentar. Asi que los invito muy cordialmente, Canal
Institucional, 12 del dia del dia lunes.
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Hace uso de la palabra el Senior Presidente Honorable Representante
Alejandro Carlos Chacom Camargo. Gracias. Citese para el martes 25 a las
10:00 a.m., para comisiones conjuntas de estudio del Presupuesto, y para el
miércoles 26 nueve (9) a.m., esperamos ser muy puntuales para el estudio del
Presupuesto, por parte de la Comision Tercera. Muchisimas gracias. Se levanta la
Sesion.

Se levanta la sesion siendo las 2:00 p.m.

ANEXOS

45

PROPOSICION No. 12

De conformidad con el articulo 5° de la Ley 31 de 1992, citese en la
Jfecha que establezca la Mesa Directiva, al Gerente General y a los
miembros de la Junta Directiva del Banco de la Reptiblica con el fin de
que le expliquen a los miembros de la Comisién Tercera de la
Honorable Camara de Representantes, el contenido del informe al
Congreso del presente periodo, asi como las decisiones adoptadas en
el mismo.
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PROPOSICION ~' profoae e

Citese a debate de control politico al Ministro de Trabajo, Luis Eduardo
Garzén, al Ministro de Salud y Protecciéon Social, Alejandro Gaviria
Uribe; al Ministro de Hacienda y Crédito Publico, Mauricio Cardenas; al
Superintendente Financiero, Jorge Gutiérrez Forero; a la Sefiora
Directora de la Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado doctora
Adriana Maria Guillén Arango, al Procurador General de la Nacion,
Alejandro Ordofiez Maldonado; al Contralor General de la Republica,
Edgardo Maya Villazén; y al Defensor del Pueblo, Jorge Armando Otdlora
Gbémez; para absolver el cuestionario que se relaciona a continuacioén, y
que tiene como propdsito que los citados funcionarios, informen sobre el
funcionamiento, los indicadores de resultados y para realizar un
seguimiento a las actuaciones de Colpensiones:

Representante a la Camara

e

|

:/ g
GERMA!( LANCO ALVAREZ \ARMANDQ ZABARAIN D “ARCE

Representante a la Camara Representante a la Camara

Fere Goncia J‘«:g{&/'é’/‘t
ORLANDO CLAVIJO CLAVIJO

Representante a la Cdmara @JJ/Q
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